Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-2-028 (Devralma)
Karar Sayisi : 25-28/670-404

Karar Tarihi : 31.07.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (Ikinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU, Ridvan DURAN
B. RAPORTORLER : Dilan TOPRAK ERDAGI, Azerhan Utku FINDIK, Buse Ceren YASAR

C. BILDIRIMDE
BULUNAN .- Saudi Agricultural and Livestock Investment Company
Temsilcileri: Sezin ELCIN, Av. ilayda AKCA
Esentepe Mahallesi, Harmanl Sok., No:7, Nidakule Levent,
Kat:6, Sisli/istanbul/TURKIYE

(1) D. DOSYA KONUSU: Olam Holdings Pte. Ltd. ile Saudi Agricultural and Livestock
Investment Co.’nun ortak kontroliinde bulunan Olam Agri Holdings Pte. Ltd.’nin
tek kontroluniin Saudi Agricultural and Livestock Investment Co. araciligiyla
Public Investment Fund tarafindan devralinmasi iglemi

20 E.DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 25.06.2025 tarih ve 69783 sayi ile
giren ve eksiklikleri 25.07.2025 tarih ve 71227 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
Uzerine diizenlenen 28.07.2025 tarih ve 2025-2-028/Ol sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

3) F.RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

(4) Yapilan bildirimde Olam Agri Holdings Pte. Ltd.’nin (OLAM AGRI) tek kontrollnun;
Suudi Arabistan Kamu Yatinm Fonu (PIF) tarafindan, paylarinin tamamina sahip
oldugu istiraki Saudi Agricultural and Livestock Investment Co. (SALIC) araciligiyla,
devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmigtir.

(5) Bildirim konusu islemin temelini SALIC ile Olam Holdings Pte. Ltd. (OLAM HOLDING)
ve OLAM AGRI arasinda 24.02.2025 tarihinde imzalanan Hisse Alim Soézlesmesi
(SPA)! olusturmaktadir.

(6) Dosya kapsaminda devre konu sirketin iglem 6ncesinde mevcut olan ve islem
sonrasinda olugmasi planlanan hissedarlik yapisina asagida yer verilmektedir:

Tablo-1: OLAM AGRI'nin islem Oncesi ve Sonrasi Ortaklik Yapisi

islem Oncesi islem Sonrasi
Pay Sahibi Pay Orani (%) Pay Sahibi Pay Orani (%)
OLAM HOLDING (.....) |SALIC (.....)
SALIC (.....) |OLAM HOLDING (.....)
Toplam 100,00 [Toplam 100,00
Kaynak: Bildirim Formu

1 Sale Purchase Agreement ifadesinin kisaltiimis halidir.
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islem éncesinde OLAM AGRI, OLAM HOLDING ve SALIC tarafindan ortak kontrol
edilmekte ve tam islevsel bir ortak girigsim olarak faaliyetlerini slirdirmektedir.?

Bildirime konu islemin gerceklesmesi halinde OLAM AGRI Uzerinde SALIC %(.....),
OLAM HOLDING ise %(.....) oraninda hisseye sahip olacaktir. Hisse devrinin
tamamlanmasiyla birlikte, SALIC’in, OLAM AGRI'nin yonetim kurulu Uyelerinin
¢ogunlugunu, yonetim kurulu bagkanini ve kilit yonetim kadrosunu atama ve gorevden
alma hakki ile birlikte butge ve is plani gibi stratejik ticari kararlarda munhasir karar
alma veya veto hakkina sahip olacagi, ayrica devreden konumundaki OLAM
HOLDING’in s6z konusu kararlara iliskin bir veto hakkinin bulunmayacagi belirtilmistir.
Bu bilgiler gercevesinde, igslem sonrasinda SALIC’in, OLAM AGRI'nin tek kontrolunu
devralacagi anlasiimaktadir. Boylelikle kontrolin kalici olarak degisecegi dikkate
alindiginda, bildirim konusu islemin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun’un 7. maddesi ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi anlaminda bir
devralma islemi oldugu tespit edilmistir.

Taraflarin cirolari 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin (a) ve (b) bentlerinde
dizenlenen ciro esiklerini astigindan, bildirim konusu iglemin izne tabi oldugu
anlasiimistir.

Taraflarin faaliyetleri arasinda yatay veya dikey iliskinin mevcut olup olmadigi
incelenmigtir. Bildirim Formu’nda ifade edildigi Uzere devre konu OLAM AGRI, tarim
aranleri Ureticisi ve isleyicisi olmasinin yaninda tarim UrUnlerinin depolanmasi,
nakliyesi ve satisi gibi tum deger zinciri boyunca kuresel Olcekte faaliyet
gostermektedir. OLAM AGRI, Turkiye’de kurulu istiraki Olam Agri Tarim Sanayi ve
Ticaret AS (OLAM AGRI TARIM) araciligiyla pamuk yetistiriciligi ve toptan satisi
alaninda faaliyet gostermektedir. Bununla birlikte, hem dogrudan hem de OLAM AGRI
TARIM araciligiyla tahil (bugday ve misir), yagh tohum (susam ve soya fasulyesi),
piring, kinoa ve chia, dogal kauguk ve yemeklik sivi yag toptan ticareti alanlarinda
faaliyet gostermektedir.

Devralan konumundaki SALIC’in ise Turkiye'de herhangi bir faaliyetinin bulunmadigi
ve Turkiye’den ciro elde etmedidi ifade edilmistir. Ayrica SALIC’i kontrol eden PIF’in
Tarkiye disinda kurulu portfoy sirketleri vasitasiyla Tlrkiye'de tarimsal emtia pazari ile
iliskili olmayan bankacilik, finansal hizmetler, havacilik, madencilik, ¢gevrim i¢i oyun ve
enerji alanlarinda faaliyet gosterdigi belirtilmistir.

Dosya kapsamindaki bilgiler gergevesinde, devralan konumundaki SALIC’in Turkiye'de
herhangi bir faaliyetinin bulunmadigi, islem tarafi PIF’in Tlrkiye’de tarimsal emtia
pazarinda faaliyetinin bulunmadigi dikkate alindiginda, bildirim konusu iglemin
gerceklesmesi halinde taraflarin faaliyetleri arasinda yatay ve/veya dikey bir értlisme
bulunmayacagi ve etkilenen bir pazar bulunmadigi degerlendirilmistir.

Yukarida yer verilen agiklamalar gercevesinde; bildirim konusu iglemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ¢ergevesinde basta hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir
hakim durum guclendiriimesi olmak Uzere, ulkenin buatinu yahut bir kisminda etkin
rekabetin 6nemli dl¢ciide azaltilmasi sonucunu doguracak nitelikte olmadigi ve isleme
izin verilmesinde sakinca bulunmadigi kanaatine ulagiimigtir.

2 Rekabet Kurulunun (Kurul) 08.09.2022 tarihli ve 22-41/564-228 sayili karariyla, OLAM AGRI'nin
kontroli bakimindan énemli olan stratejik kararlarin her iki hissedarin onayi ile alindigi, s6z konusu
tesebbisin kendi yonetim yapisina, finansal kaynaklarina, personeline ve varliklarina sahip oldugu
belirtilerek tesebblstin tam iglevsel bir ortak girisim olduguna hikmedilmistir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olgude
azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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