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G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; ThyssenKrupp AG grubuna
ait sirketlerden Thyssen Polymer GmbH (T. Polymer), Vinyl Building Products
Inc. (V. Building) ve Thyssen Polymer Polska Sp.zo.o (T.P.Polska)'nun
hisselerinin Deceuninck N.V. tarafindan devralinmasinin, 4054 sayil
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili
Teblid'in 4. maddesi kapsaminda izne tabi bir devralma iglemi oldugu, fakat
s6z konusu islem sonucunda ayni Kanun’'un 7. maddesinde belirtilen, bir
hakim durumun yaratiimasi veya mevcut hakim durumun guglendiriimesi ve
bdylece rekabetin olumsuz yonde etkilenmesinin s6z konusu olmadigi, devir
sozlesmesinde yer alan 3 yillik rekabet etmeme yukumlulugu ile 2 yillik gizlilik
sartinin yan sinirlama olarak kabul edilebilecegi, dolayisiyla s6z konusu
devralma islemine izin verilmesinde herhangi bir sakincanin bulunmadigi ifade
edilmektedir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar

Devralma isleminde satici konumunda olan taraflar ThyssenKrupp AG
grubuna bagh g sirkettir.

H.1.1. ThyssenKrupp Technologies AG (TKT)

TKT, otomobil ve gemi yapimi sanayileri icin Uretim sistemleri dahil makine
muhendisligi ve sistem teknolojisi alanlarinda faaliyet gdsteren holding
sirketidir. TKT, yonetici sirket olup, kendi alt kuruluglarinin yani sira
ThyssenKrupp grubunda yer alan diger sirketleri de idare etmektedir.

TKT, devralma islemine konu olan T. Polymer'in %5,1 ve T.P. Polska'nin %25
oranindaki hisselerini elinde bulundurmaktadir. T.P. Polska'nin kalan %75
oranindaki hissesi ise T. Polymer'e aittir.

H.1.2. ThyssenKrupp USA Inc. (TK USA)

TK USA, devralma islemine konu olan V. Building'in hisselerinin %100'Une
sahiptir. Sirket, ABD'de pencere ve kapilar icin pencere sistemleri ve PVC
profilleri Gretmektedir.

H.1.3. ThyssenKrupp Technologies Beteiligungen GmbH (TKB)

TKB, devralma islemine konu olan T. Polymer'in %94,9 oraninda hissesini
elinde bulundurmaktadir. T. Polymer, Avrupa'da pencere ve kapilar igin PVC,
doner kepenk sistemleri (roller shutter systems), muhafaza (conservatories)
ve dis cepheler icin moduler yapi sistemleri imal etmektedir.

H.1.4. Deceuninck N.V. (Deceuninck)

Devralma isleminde alici konumunda olan taraf Deceuninck'in, Avrupa, Kuzey
Amerika ve Asya'da yan kuruluglari ve satis ofisleri bulunmaktadir.
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Grup 32 Ulkede pencere ve kapilar icin PVC profilleri ve insaat profilleri imalati
ve satisi (duvar ve tavan panelleri dahil), hane guvenligi ve PVC yeniden
donUsuimia alanlarinda faaliyet gostermektedir. Deceuninck'in  Belgika,
ingiltere, Fransa, Polonya ve Tirkiye'de (iretim tesisleri mevcuttur.

Deceuninck Turkiye'de, "Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S."nin (Ege Profil)
%97,16 oranindaki hisselerine ve "Ege Pen Ticaret ve Sanayi A.S."nin (Ege
Pen) hisselerinin tamamina sahiptir. Ege Profil'in geri kalan hisseleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem gormektedir. Ege Profil, kapi ve
pencereler icin PVC profillerinin  hazirlanmasi  alaninda faaliyet
gostermektedir. Ege Pen ise, Deceuninck'in Turkiye'deki faaliyetlerinin 2001
yilinda gergeklestirilen yeniden yapilandiriimasindan sonra herhangi bir
faaliyet gostermemigtir. Bu tarih itibariyla Ege Pen'in varlik nedeni "Ege Pen"
markasinin korunmasi olarak agiklanmaktadir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Deceuninck ve ThyssenKrupp AG grup sirketlerinden V. Building ve T.
Polymer, PVC kapi ve pencere profillerinin tasarim, imalat ve satisi ile kepenk
ve/veya doner kepenklerin imalat ve satisi konularinda faaliyet
gOstermektedirler. Ancak Turkiye'de kepenk ve déner kepenkle ilgili faaliyetleri
son derece sinirlidir.

Devralma isleminin taraflarinin kapi ve pencere imalatinda kullanilan
profillerin Ureticisi ve saticisi olmalari nedeniyle ilgili trin pazar "PVC kapi ve
pencere profilleri" olarak tespit edilmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Devralma igleminin taraflari olan gsirketlerin Turkiye'deki faaliyetlerinin Ulke
¢apinda oldugu ve Ulke icinde rekabet kosullari agisindan herhangi bir farklilik
bulunmadigi dikkate alinarak ilgili cografi pazar Turkiye Cumhuriyeti sinirlari
olarak belirlenmistir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. Kapsam

Bildirim konusu iglemde, Deceuninck, ThyssenKrupp grubuna baglh olan T.
Polymer ile V. Building sirketlerinin batin hisselerini ve T.P. Polska sirketinin
de %25 oranindaki hissesini devralacaktir.

4054 sayili Kanun'un "kapsam" baslikli 2. maddesinde, "Tiirkive Cumhuriyeti
sinirlari igcinde mal ve hizmet piyasalarinda faaliyet gbésteren ya da bu
piyasalari etkileyen her tiirlii tesebblistin aralarinda yaptigi ... rekabeti 6nemli
Olglide azaltacak birlesme ve devralma niteligindeki her tirlli hukuki islem ve
davraniglar ... bu kanun kapsamina girer' hUkmu yer almaktadir.
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S6z konusu bildirim, merkezleri yurt disinda bulunan iki sirketler grubu
arasinda gergeklesen bir devir iglemine iliskindir. Ancak devir isleminin
taraflari olan girket gruplarinin Turkiye'de ticari faaliyetlerinin bulundugu
bilinmektedir. Devir isleminde satici taraf olan ThyssenKrupp AG'nin
Tarkiye'deki faaliyetleri, distribatorleri olan Hatek A.S. vasitasiyla yaptiklar
satislardan ibaret olup, grubun Turkiye'de hissedari oldugu herhangi bir sirket
bulunmamaktadir. Deceuninck ise, Turkiye'de Ege Profil ve Ege Pen girketleri
vasitasiyla ilgili pazarda Uretim ve satis faaliyetlerinde bulunmaktadir. Bildirim
konusu islem, merkezleri yurt disinda bulunan iki grup arasinda
gerceklesmekle birlikte, Turkiye'de faaliyette bulunan tesebbusler olmalari
sebebiyle, devralma igleminin Turkiye Cumhuriyeti sinirlar icindeki mal ve
hizmet piyasalarini etkileyecegi ve dolayisiyla 4054 sayili Kanun kapsaminda
oldugu gorulmektedir.

4054 sayili Kanun'un "birlesme veya devralma" baslikli 7. maddesinde yer
alan, "... herhangi bir tesebblisiin ya da kisinin diger bir tegebblisiin ya da
kiginin diger bir tegebbisiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin timdini veya
bir kismini ya da kendisine ybénetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari
devralmasi" seklindeki ifade, devralma isleminin hangi yollarla yapilabilecegini
gOstermektedir. Bu g¢ercevede, ThyssenKrupp AG ve Deceuninck gruplari
arasinda gerceklestirilen ve PVC kapi ve pencere profilleri pazarinda faaliyet
gOsteren ug sirketin hisselerinin el degistirmesi islemi, 4054 sayili Kanun'un 7.
ve 1997/1 sayili Teblig'in 2(b) maddesi kapsaminda bir devralmadir.

ThyssenKrupp AG'nin ilgili pazardaki payl %(...), Deceuninck'in payi ise
%(....) olup, taraflarin ilgili pazardaki toplam paylari %(....)oranindadir.

2002 yilinda Deceuninck'in Turkiye'deki toplam cirosu 38 trilyon 154 milyar
TL., ThyssenKrupp AG sirketlerinin ise 545 milyar 744 milyon TL.'dir.

Taraflarin toplam cirosunun 1997/1 sayili Teblig'in 1998/2 sayih Teblig ile
degisik 4. maddesinde duzenlenen 25 trilyon TL'lik ciro esigini asmasi
nedeniyle bildirim konusu devralma izne tabi bir islemdir.

Kap! ve pencere yapiminda kullanilan PVC profillerinin Uretiminde, piyasada
60 farkh sirket bulunmaktadir. Taraflarin ilgili pazarda faaliyet gostermekte
olan rakiplerinin 2002 yili tahmini pazar paylarina asagidaki tabloda yer
verilmigtir.

Tablo 1- Rakiplerin 2002 yili tahmini pazar paylari

FIRMA PAZAR PAYI (%)
Firat (....)
Adopen (....)
Pimas (....)
Pakpen (....)
Ege Pen (Deceuninck) (....)
Kompen (....)
Asas Pen (....)
Yildiz Pen (....)
Winsa (....)
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Thyssen (....)
Diger (o0r)

Devralma igleminin taraflarinin toplam pazar paylarinin %(....) oldugu, bu
oranin sektordeki diger firmalarin pazar paylari ile karsilastirildiginda herhangi
bir yogunlagsmaya sebebiyet vermedigi, ilgili pazarda ¢ok sayida firmanin
faaliyet gosterdigi ve Turkiye'deki pazara giriste herhangi bir hukuki veya fiili
engel bulunmadig! hususlari dikkate alindiginda, devralma islemi sonucunda
ilgili pazarda hakim durum yaratiimasinin veya mevcut bir hakim durumun
guglendirilmesinin s6z konusu olmayacagi sonucuna ulagiimaktadir.

H.3.2. Rekabet Etmeme Yukumlulugu

Taraflar arasinda imzalanan Hisse Alim Sézlesmesi’nde devreden taraf olan
ThyssenKrupp AG'ye 3 yillik rekabet etmeme yukumlalagu getirilmistir. Hisse
Alim Sozlesmesi’'nin "Rekabet Etmeme Taahhiddd" baslikh 19. maddesinde;
“19.1 Saticilar, ThyssenKrupp AG’nin miilkiyet sahibi, hissedari, ortagdi,
caligani, bagimsiz yiiklenicisi sifatiyla veya diger sifatlarla Kapanis Tarihini
izleyen ti¢ (3) yil boyunca Sirketlerin imza Tarihinde yiiriittigii Ticari Faaliyet
ile dogrudan dogruya veya dolayli olarak rekabet iliskisi igerisine
giremeyecegdi taahhldi verecegini kabul ve taahhit eder. Saticilar
ThyssenKrupp AG’nin ayrica Kapanis Tarihini izleyen Ug¢ (3) yil boyunca
asadidaki hareketlerde bulunmamayi kabul edecegini kabul ve taahhiit eder:
(i) kendileri veya bagka bir sahis, firma veya sirket adina, Ticari Faaliyetin
mevcut ve eski musgterilerine Ticari Faaliyetin isbhu S6zlesmenin tarihinde
trettigi Grdnler ile rekabet etmeye yoénelik is yaptirmak amaciyla dogrudan
dogruya veya dolayli olarak teklif gétiirmeyecek ve bu miigterilerle baglanti
kurmayacaktir. Veya (i) Ek 19.1°de adlari yazili (ilkelerde gerek Ticari Faaliyet
gerekse Ticari Faaliyetin ilgili oldugu driinler konusunda Alici ile is yapan
higbir sahis, firma veya girkete dogrudan dogruya veya dolayll olarak teklif
yapmayacak, mldahale etmeyecek ve bunlari ayartma girisimde
bulunmayacaktir.

19.2, Madde 19.1de yer alan hi¢cbir husus Saticilarin veya ThyssenKrupp
AG'’nin (i) Alici ile veya Ticari Faaliyet ile rekabet eden bir igle ugrasan
kamuya acgik bir sirketin herhangi bir siniftaki hisseleri icinden en fazla %5
oraninda olmak kaydiyla sermaye hissesi almasina, (ii) Ticari faaliyetin
musterilerinin ¢alisanlarina is teklifi gétiirmesine engel olmayacaktir.” ifadeleri
yer almaktadir.

Yukarida yer verilen madde hikminden anlasildigi Gzere, devralma konusu
islemin satici tarafini olusturan firmalarin bagh bulundugu holding sirketi olan
ThyssenKrupp AG, mevcut sdzlesme hikmu ile 3 yil boyunca rekabet
etmeme yukimlualigu altina girmektedir. Bu yakamlaluk, faaliyet konusu is ile
rekabete girmeme, ticari faaliyetin mevcut ve eski musterilerine, Uretilen
ardnler ile rekabet etmeye yonelik teklif gétirmeme, baglanti kurmama ve
sbzlesmede listesi verilen Ulkelerde ticari faaliyetle ilgili Grinler konusunda
alict ile is yapan sahis veya sirketlere teklif yapmama taahhutlerini
icermektedir.
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Zorunlu, objektif ve makul olmalari kosuluyla birlesme ve devralma
anlasmalari ile bazi "yan sinirlamalar"in getirilebilecegi kabul edilmektedir.
Uygulamada yan sinirlama olarak goérulenlerin basinda ise, birlesme veya
devralma sonucunda taraflara getirilen rekabet yasagina iliskin dizenlemeler
gelmektedir. Rekabet yasagi, bir devralma isleminde devralinan tesebbuse ait
ticari itibar ve know-how gibi maddi olmayan varliklarin tam degeri ile aliciya
gegmesini saglamaya yonelik kisitlamadir. Burada amag, alicinin musteri
bagimhligini  kazanabilecegi ve devraldigi know-how'dan tam olarak
yararlanabileceg@i olglde saticinin rekabetinden korunmasidir. Ancak dikkat
edilmesi gereken nokta, rekabet yasaginin suresi ve kapsaminin ne sekilde
belirlendigidir. Devralmalarda makul bir sure ve kapsama sahip olan rekabet
yasagl, yan sinirlama olarak nitelendirilirken zorunlu olandan daha fazla bir
kisitlamayi iceren rekabet yasagina miusaade edilmemektedir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerde, isim hakki ve markaya iliskin lisans
sbzlesmesinin yani sira know-how aktariminin da s6z konusu oldugu
anlasiimistir. Bu gercevede, ThyssenKrupp AG'ye getirilen 3 yillik rekabet
yasagl slure ve kapsam olarak devralma iglemi icin gerekenden daha fazla
olmamasi sebebiyle yan sinirlama olarak degerlendirilmistir.

Hisse Alim Sodzlegsmesi'nin rekabet etmeme yukumluligine iliskin
maddesinde, saticinin rakip firmalara en fazla %5 oraninda hissedar
olabilecegi seklinde bir duzenleme yer almaktadir.

Esas itibariyla, rekabet etmeme yukumlulugu altina giren tarafin, yatirim
amacli hisse alimi hakkinin korunmasi, ancak s6z konusu kisitlamanin
rekabete aykiri sonuglar dogurmasi halinde anlamli olacaktir. Rekabet
etmeme yUkimlUligu nedeniyle saticinin belirli bir sure pazardaki ticari
faaliyetlerinin engellemesine diger bir ifadeyle, rekabet etmemesine izin
verildigi halde, ayni kisiye getirilen yatirrm amacli hisse alimina mudahale
edilmesinin rekabetin korunmasi amaciyla dogrudan ilgisi bulunmamaktadir.

Alicinin devraldigi varliklari tim degeri ile temelluk edebilmesi icin satici
Uzerine, devrettigi isletmenin sir niteligindeki ticari bilgisini gizli tutma ve belirli
ticaret isimlerini kullanmama gibi yukumlGlukler de getirilebilmektedir. Sir
niteligindeki ticari bilgilerin agiklanmamasi kosulu da rekabet yasagi ile benzer
amagclh oldugundan, rekabet yasagi i¢cin makul gorllen sureler igcinde yan
sinirlama sayilmaktadir. Dolayisiyla, s6zlesmenin 20. maddesinde yer verilen,
taraflara ait isletme ve satig bilgileri, teknik, mali, yasal bilgileri, fiyat ve
musteri listeleri, kullandiklari teknoloji, tasarimlar gibi ticari sir niteligindeki
bilgilerinin aciklanmasi, kullaniimasi veya yayinlanmasina iliskin 2 yillik
yasaklamanin da yan sinirlama olarak degerlendirilebilecedi kanaatine
variimistir.

I- SONUG
Yukarida yer verilen degerlendirmeler i1s1dinda;

ThyssenKrupp AG grubuna ait girketlerden Thyssen Polymer GmbH, Vinyl
Building Products Inc. ve Thyssen Polymer Polska Sp.zo.o'nun hisselerinin
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Deceuninck N.V. tarafindan devralinmasi igleminin 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig”in 4. maddesi kapsaminda izne tabi bir devralma islemi olduguna,
ancak devralma sonucunda hakim durum vyaratiimasinin veya mevcut bir
hakim durumun gugclendirilerek rekabetin 6nemli dlgide sinirlandirilmasinin
s6z konusu olmadigina ve devir sdzlesmesinde yer alan 3 yillik rekabet
etmeme yukumlulugu ile 2 yillik gizlilik sartinin ilgili ve gerekli yan sinirlamalar
niteliginde olduguna ve dolayisiyla 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun'un 7. maddesi g¢ercevesinde bildirim konusu isleme izin
verilmesine

OY COKLUGU ile karar verilmistir.
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Rekabet Kurulu’nun 27.5.2003 Gun ve 03-35/414-181 Sayili Karar'ina
KARSI OY GEREKCESI

ThyssenKrupp AG grubuna ait sirketlerden Thyssen Polymer GmbH, Vinyl

Building Products Inc. ve Thyssen Polymer Polska Sp.zo.o. adli sirketlerin
hisselerinin Deceuninck NV tarafindan devralinmasina Kurul'’ca izin
verilmesine iligkin baslikta anilan Karar’a,

1.

Devir sOzlesmesi veya benzeri anlagsmacilarda rekabet etmeme
yukumlalugu ve gizlilik sarti gibi sinirlamalarin hangi sureler icin ve hangi
hallerde sdzkonusu olurlarsa “yan sinirlama” olarak kabul edilecegine
iliskin bir ilke kararinin hala Kurul’ca alinmamis olmasi,

Hisse Alm Soézlesmesi'nin  “Rekabet Etmeme Taahhudud” basglikli
19.2.maddesinde yer verilen ve daha 6nceki bazi Kurul Kararlarinda
rekabetin gereksiz dlglde sinirlanmasi sayilip hosgorulmeyen, “Saticr’'larin
bir rakip tesebbuste %5’den fazla hisse sahibi olmasi yasagi’na Karar'da
yan sinirlama olarak bile deginilmemis olmasi; O6teyandan satici(lar)in
rakip bir tesebblse yatirnm amaci ile ve kontroli ele gegirmeyecekleri
Olclde hisse almalarinin yasaklanmasi amacini asan bir sinirlama olarak
gorme egilimimin devam etmesi (ki raportorlerin %5 oranini azinlik haklari
yaratmayacak pay oldugu gerekgesiyle savunmalarina ve azinlik
haklarinin  kullaniimasinin da sirket yonetiminin basina buyruk
davranmasini onleyici olmak yerine sirketin yonetimine katilma olarak
degerlendirmeleri de Kurul'un karsi c¢ikmamasiyla aklanmis yanlis bir
argimandir),

nedenleriyle baglikta anilan Kurul Karar’na katilmadim.

Murat

GENCER

Kurul Uyesi



