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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2005-2-54 (Devralma)
Karar Sayisi : 05-49/709-194
Karar Tarihi : 28.7.2005

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK )

Uyeler : Tuncay SONGOR, Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI,
M. Sirag ASLAN, M. Akif ERSIN.

B. RAPORTORLER : Ali ARIOZ, Remzi Ozge ARITURK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Contex Holding A/S
Temsilci Av. Tolga KARATAS
Pekin&Pekin Lamartine Caddesi 10 Taksim 34437 istanbul
D. TARAFLAR : - Contex Holding A/S

Svanevang 2 DK 3450 Allerod Denmark

- Z Corporation
32 Second Avenue Burlington, MA 01803 USA

E. DOSYA KONUSU: Z Corporation'in Print Acquisition Corporation (Contex
Holding miulkiyetindeki iktisap sirketi) araciigiyla Contex Holding A/S
tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 12.7.2005 tarih ve 4790 sayi ile giren ve
eksiklikleri 21.7.2005 tarih ve 5023 sayi ile tamamlanan bildirim Uzerine, 4054 sayil
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hakimleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen 22.7.2005 tarih ve
2005-2-54/0i-02-A.A. saylli Devralma On inceleme Raporu, 25.7.2005 tarih ve
REK.0.06.00.00-120/82 sayili Baskanlik 6nergesi ile 05-49 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmigtir.

G.RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu islemin 1997/1 sayili
Teblig'de o6ngorulen ciro ve pazar payl esiklerinin altinda kaldigi ve bu nedenle
islemin izne tabi bir devralma olmadigi ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazan

Contex, genis formatli renkli ve siyah-beyaz tarayicilar Uretmekte ve bu Urlnlere
yonelik olarak ileri dUzeyde yazilimlar gelistirmektedir. Genis formatli tarayicilar ve bu
tarayicilara yonelik yazilimlar, normalden ¢ok blayuk boyutlardaki (genislik, kalinlik ve
uzunluk) harita, mimari ve muhendislik gizimleri, posterler, gizelgeler ve tablolar gibi
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dokumanlari taramakta kullaniimaktadir. Contex ayrica, x-1gini tarama islemi igin
kullanilan medikal film sayisallastiricilarini gelistirmekte ve pazarlamaktadir. Genis
formath renkli ve siyah-beyaz tarayici Uretimi ve bu tarayicilara yonelik yazilim
gelistirme faaliyetleri Z’nin faaliyet alani olan G¢ boyutlu yazici Uretiminden butlinuyle
ayri bir faaliyet alani olarak kabul edilmelidir. CunkU her bir alanda Uretilen Urlnlere
yonelik gerek tuketici gereksinimlerinin karsilanmasi baglaminda talep agisindan
gerekse Uretim teknolojisi baglaminda arz agisindan bir 6rtisme s6z konusu degildir.
Ayrica, EQT 06zel yatirnm fonlari grubunun portfoy sirketlerinin higbirisi de Turkiye'de
Z'nin faaliyet alani ile 6rtisen bir alanda faaliyet gostermemektedir.

Devralinan Z, HPT igerisindeki ¢ boyutlu yazici Uretimi ve pazarlamasi alaninda
faaliyet gostermektedir. HPT, bilgisayar destekli tasarim ve sayisal verilerden
otomatik olarak nesnelerin fiziksel modellerini olusturabilen teknoloji serilerini, tiplerini
olusturmaktadir. HPT tlrlerinden birini olusturan U¢ boyutlu yazicilar, tasarimcilara
tasarladiklari nesnelerin iki boyutlu olan resimlerinden ziyade, hizli bir sekilde elle
dokunulabilir ilk érnekler (prototip) sunabilmektedirler. Ug boyutlu yazicilar, BDT ve
sayisal verilerden gercek nesnelerin U¢ boyutlu, fiziksel ilk orneklerini Uretebilen
makinelerdir.U¢ boyutlu yazicilar, asil olarak HPT’nin sundugu teknolojiyi kullanarak
HPT tanimindaki islemleri gerceklestirmektedir. Bununla birlikte, ¢ boyutlu yazicilar
HPT tanimindaki islemleri gerceklestiren tek teknoloji degildir. HPT tanimindaki
islemleri gerceklestiren siteryolitografi (Stereolitography), segici lazer katilastirma
(selective laser sintering), lamine kapli nesne Uretimi (laminated object
manufacturing), birlesmis biriktirme modellemesi (fused deposition modelling) gibi
baska bazi HPT teknikleri de bulunmaktadir. Kullanilan bu teknolojiler arasinda
belirgin bir ayrim henlz yapilamamaktadir. Bunun temel nedenlerinden birisi,
teknolojik gelismenin bu alanda halen devam ediyor olmasidir. Bunun yaninda bir
islemin/teknigin sadece bir hammaddeden olusan prototip Uretiminde kullaniimamasi
da bu ayrimin yapilmasini zorlagtirmaktadir. Ornegin hammaddesi metal agirlikli olan
bir Grunun prototipini olusturulmak istendiginde hem u¢ boyutlu yazici teknigi hem de
secici lazer katilastirma teknigi kullanilabilmektedir. Mevcut durumda hangi
teknigin/islemin hangi tirden prototipin Uretilmesi i¢in en iyi yontem oldugu konusu
kesinlik kazanmig degildir.

1997/1 sayili Teblig cergevesinde, bir malin veya hizmetin diger bir malla veya
hizmetle ayni pazarda sayilabilmesi icin, bu iki Grinin tuketici gézundeki nitelikleri,
kullanim amaglari ve fiyatlari bakimindan benzer olmasi kosulu aranmaktadir. HPT
arunlerini satin almak isteyen alicilarin, satin alma kararlarini etkileyecek olan bu
Ozellikler, U¢ boyutlu yazicillart her ne kadar fiyat bakimindan ayri olarak
degerlendirmeyi gerektirse de kullanim amaci ve nitelikleri bakiminda bu tar yazicilar,
HPT pazarinda kullanilan diger tur islemcilerden/cihazlardan belirgin olarak
ayrilamamaktadir.

Dolayisiyla ilgili Grin pazari “hizli prototip teknolojileri pazari” olarak tespit edilmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

HPT pazarina dahil degisik islemler/tekniklerin kullanimini saglayan trinlerin Tarkiye
genelinde satiminin mamkin olmasi ve pazar farklilagsmasi yaratacak faktorlerin
bulunmamasi nedeniyle ilgili cografi pazar, "Tirkiye Cumhuriyeti sinirlari” olarak
kabul edilmistir.
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H.2. Taraflar Hakkinda Bilgi

Bildirim Formu'nda her ne kadar Birlesme Sézlesmesi ve Planinin Contex, Print ve Z
arasinda imzalandidi belirtiimisse de, Printin, batunudyle Contex’in mulkiyetinde
olmasi nedeniyle, devralma isleminin, Contex ile Z arasinda gerceklestirildigi
anlasiimaktadir. Contex, EQT Danmark adinda tuzel kisiligi olmayan bir yatirrm fonu
tarafindan kontrol edilmektedir. EQT Danmark da EQT 6zel yatirim fonlari grubunun
ve bunlarin devralinmis sirketlerinin ilgili portfdylerinin pargasi niteliginde 6zel bir
yatirnm fonudur. EQT fonlari, otuzdan fazla sirkete yatirrmda bulunmus ve yirmiden
fazla sirkette de aktif mulkiyete sahip bir yatinm fonlari grubudur. Bu portfoy
sirketlerinin her biri ve bunlarin faaliyette bulundugu alanlar bildirim formunun
eklerinden olan “EQT Portfoy Sirketleri” baslikli ekte yer almakta olup, bu portfoy
sirketlerinin faaliyet alanlarinin higbiri ne Contex’in ne de Z’nin faaliyet alanlari ile
ortusmektedir. Dolayisiyla, s6z konusu islemde devralan tarafi Contex olarak
tanimlamak, islemin degerlendiriimesi ile birlikte varilan sonuglar Gzerinde herhangi
bir degisiklige yol agmayacaktir. Bu nedenle devralma isleminin taraflari Contex ve Z
olarak kabul edilmistir.

H.2.1. Contex Holding A/S (Contex)

Contex, merkezi Danimarka’da bulunan, EQT 06zel yatirrm fonlari grubunun ilgili
portfoylerinin bir parcasi niteligindeki EQT Danmark 6zel yatinm fonu grubu
tarafindan kontrol edilen bir EQT portfoy sirketidir.

Contex, genis formatli renkli ve siyah-beyaz tarayicilar Uretmekte ve bu Urlnlere
yonelik olarak ileri dUzeyde yazilimlar gelistirmektedir. Genis formatl tarayicilar ve bu
tarayicilara yonelik yazilimlar, normalden ¢ok blayuk boyutlardaki (genislik, kalinlik ve
uzunluk) harita, mimari ve muhendislik gizimleri, posterler, cizelgeler ve tablolar gibi
dokumanlari taramakta kullaniimaktadir. Contex ayrica, x-1gini tarama islemi igin
kullanilan medikal film sayisallastiricilarini gelistirmekte ve pazarlamaktadir.

Contex, 2004 yilinda Turkiye'de sadece buyuk format tarayici (large format
scanners) satisi gerceklestirmistir. (............. YYTL. ((evenenennn ) ABD Dolari)'dir.

H.2.2. Z Corporation (Z)

Z, merkezi ABD'de bulunan, bilgisayar destekli tasarim' (BDT) ve diger sayisal
verilerden drunlerin fiziki prototiplerini treten G¢ boyutlu (3D) yazicilarin gelistiriimesi,
uretilmesi ve pazarlanmasi konularinda faaliyet gosteren bir girkettir. Sirketin ortaklik
yapisi asagidaki gibidir:

Hissedarin Adi Hisse Orani (%)
Walter Bornhorst 37
Marina Hatsopoulos 37

D. & A. Noble Foundation 16

Steve Coleman 2
Toyota 2
William Flannery 2
Susquehanna Pfaltzgraff 1
Toplam 100

1 Bilgisayar destekli tasarim sistemleri, nesnelerin bilgisayar yardimiyla G¢ boyutlu geometrik
modellemesinde kullanilan sistemlerdir.
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Z’nin, Turkiye’'deki 2004 yili cirosu (............. ) YTL. ((henennnnnn. ) ABD Dolari) olarak
gerceklesmistir. Sirket, Uranlerini TUkiye’de, bu Urlnlerin satigini ve pazarlamasini
gerceklestiren bagimsiz bir distribltore satmaktadir. Ayrica Z, Ford Otomotiv A.$.’ye
bir adet dogrudan satis gerceklestirmigtir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, devralan tesebbls Contex'in ilgili Grin
pazarinda herhangi bir faaliyetinin bulunmadigi, hisseleri devredilen Z Corporation'in
ise hizli prototip teknolojileri pazarindaki 2004 yili cirosunun (............. ) YTL.
(P ) TL), ilgili Grln pazarindaki pazar payinin ise yaklasik olarak %(...) oldugu
anlasiimaktadir. Dolayisiyla bildirim konusu islem 1997/1 sayih Teblid'in 4.
maddesinde ongorilen ciro (25 trilyon TL.) ve pazar pay! (%25) esiklerinin altinda
kalmaktadir. Bu nedenle basvuru konusu iglem, anilan Teblig uyarinca Rekabet
Kurulu'nun iznine tabi bir devralma iglemi dedgildir.

.SONUC
Duzenlenen rapora, toplanan delillere ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin, 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1 sayili "Rekabet
Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig"
kapsaminda izne tabi olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



