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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : A. Ersan GOKMEN, R. Mifit SONBAY, Murat GENCER,
Prof. Dr. Ziihtii AYTAC, Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI,

M. Sirag ASLAN, Sureyya CAKIN

B. RAPORTORLER: Ozgiir BAL, Miige OZERCAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - ThyssenKrupp AG
Temsilcisi: Av. Ekin GOKKILIC
Kore Sehitleri Cad., Mithat Unli Sok. No:21/11 34394
Zincirlikuyu - istanbul
D. TARAFLAR : - ThyssenKrupp AG

August- Thyssen Strasse 1, 40211 Dusseldorf ALMANYA

- Fermer Consultants Limited
35 - 37 New Street, St. Heliler Jersey JE2 3RA
CHANNEL ISLANDS

E. DOSYA KONUSU: Ferinox SARL'nin Eurinox Holding BV’deki %50
hissesini Terni Steel BV'ye devretmesi iglemine izin talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 24.9.2004 tarih, 5329 sayi ile giren ve
en son eksiklikleri 27.10.2004 tarih, 6019 sayi ile tamamlanan bildirim Gzerine,
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1
saylli Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in ilgili hukumleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda
dizenlenen 3.11.2004 tarih, 2004-1-103/0i-04-OB sayili Devralma On Inceleme
Raporu, 5.11.2004 tarih, REK.0.05.00.00/210 sayili Bagkanlk onergesi ile 04-71
sayili Kurul toplantisinda gortsulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; Ferinox SARL'nin Eurinox
Holding BV’deki %50 hissesini Terni Steel BV'ye devretmesine iliskin islemin,
taraflarin toplam cirolar itibariyla, 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu
maddeye dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayili Tebli§g’in 4. maddesi kapsaminda
izne tabi bir devralma iglemi oldugu; bununla birlikte, islem nedeniyle ayni
Kanun’un 7. maddesinde belirtilen, “hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir
hakim durumun guglendiriimesi ve bdylece rekabetin olumsuz yodnde
etkilenmesi’nin s6z konusu olmadigi, bu nedenle isleme izin verilmesinin uygun
olacagi ifade edilmektedir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar
H.1.1. ilgili Uriin Pazan

Turkiye’de paslanmaz c¢elik Uretimi yapilmadigindan, talep ithalat yoluyla
karsilanmaktadir. Bu nedenle sicak ve soguk haddelenmis paslanmaz celik
rulolari arasinda bir ayrim yapilmamaktadir. Ayrica, sicak haddelenmis
paslanmaz celik rulolari toplam paslanmaz celik dretiminin sadece %10’u
oraninda tuketildiginden, blyuk bir Sneme sahip bulunmamaktadir.

Paslanmaz celik esasen dugsuk karbonlu ve agirliginin en az ytuzde onu tutarinda
krom ile nikel ve molybdan gibi diger alasimlar ihtiva eden bir ¢elik taradar.
Paslanmaz celikte mevcut bulunan krom, paslanmaz celik ylzeyinde sert,
yapigkan, gorinmez, asinmaya direncli bir kromium oxid seridinin olusumuna yol
acar. Genel olarak, paslanmaz celigin asinmaya ve paslanmaya kargl olan
direncinin artmasi, paslanmaz celikteki krom oraninin artmasi ile dogru
orantihdir.

Paslanmaz celigin uygulama alanlari ¢gok genis olup, tencere-tava, eviye, catal-
bicak takimlari Uretiminden sOmine i¢i kaplamalari, kimyasal islemler igin
ekipman, bina c¢ati ve giris alani malzemeleri, tibbi aletler ve bilgisayar disketleri
uretimine kadar birgok endustri alanini kapsamaktadir. Paslanmaz gelik kullanimi
gerek Turkiye’de gerekse global olarak son 10 yil igerisinde, paslanmaz cgeligin
uzun omru ve sertlik dzelliklerinin getirdigi avantajlar sebebiyle surekli bir artis
icerisindedir.

Bu aciklamalar dogrultusunda ilgili Grin pazari sicak veya soguk haddelenmis
paslanmaz celik rulo ticareti ve ilgili hizmetler olarak tanimlanmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

S6z konusu urunlerin Ulke genelinde satisa sunuldugu dikkate alindiginda,
bildirim konusu devir iglemi agisindan ilgili cografi pazar, Turkiye Cumhuriyeti
sinirlaridir.

H.2. Taraflar

H.2.1. Ferinox SARL

Ferinox SARL (Ferinox), Fermer Consultants Limited (Fermer)'in kontrolinde
Luxemburg kanunlarina goére kurulmus bir limited sirkettir.

Fermer grup sirketlerinin Tlrkiye’de Ferco Celik ve Dis Ticaret Ltd. $ti. ile
Ferinox Paslanmaz Celik A.S. unvanli iki istiraki bulunmaktadir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, gerek Ferco Celik ve Dig Ticaret Ltd. S$ti. gerekse
Ferinox Paslanmaz Celik A.$.'nin s6z konusu ilgili Grun pazarinda faaliyetleri
dolayisiyla pazar payi ve cirolari bulunmamaktadir.
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H.2.2. Terni Steel BV

Devralan taraf olan Terni Steel BV (Terni), ThyssenKrupp AG
(ThyssenKrupp)'nin kontroliinde Hollanda kanunlarina gore kurulmus bir sirkettir.
Kontrol eden ThyssenKrupp ise Alman kanunlarina uygun olarak kurulmus halka
acik bir sirkettir. ThyssenKrupp’'un faaliyet gosterdigi alanlar celik, ana c¢elik
aranleri ve hizmetler seklinde siralanabilir.

ThyssenKrupp’un Turkiye'deki ilgili Griin pazarindaki payi! (Eurinox Holding BV
dahil olmak Gzere) %(.....) olarak verilmektedir.

ThyssenKrupp’un (ve bagli sirketlerinin) Eurinox Paslanmaz Celik Servis Merkezi
A.S. (Eurinox A.S.) diginda Turkiye'de ilgili pazarda dogrudan veya dolayli
faaliyet gosteren bagka istiraki bulunmamaktadir.

H.2.3. Eurinox Holding BV

Eurinox Holding BV (Eurinox) hisseleri el degistiren taraf olup, Hollanda
kanunlarina gore kurulmus bir holding sirketidir. S6z konusu devralma iglemi
sonrasinda kontrolu Terni'ye ve dolayisiyla ait oldugu ThyssenKrupp'a
gegecektir.

Eurinox, Tudrkiye’de kurulmus ve faaliyette olan Eurinox A.S. sermayesinin
%99.92’sini temsil eden hisselere ve Isvigre’de kurulu olan Cominox S.A.
sirketinin hisselerinin tamamina sahiptir. Eurinox A.$.’nin, 2003 yili Turkiye’de
CIFOSU (Leneneeinineieiieinnen. ) TL'dir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

S6z konusu devir, Eurinox'un hisselerinin devri ile gergeklesecektir. Sirketteki
Ferinox'a ait toplam %50 hissenin satin alinmasi neticesinde Terni, Eurinox
hisselerinin tamamina sahip olacaktir. Devralma igleminin sonuglanmasiyla
birlikte, Eurinox Uzerindeki ortak kontrol kalkarak, Terni tek basina kontrol sahibi
olacaktir. Ancak, Eurinox A.$.’nin ¢ogunluk hisselerine sahip olan hissedari
(Eurinox Holding BV) degdismeyecektir.

Dosyada yer alan bilgilere gore, taraflarin ilgili Grin pazarindaki toplam cirolarinin
1997/1 sayili Teblig'de belirtilen ciro esigini asmasi nedeniyle, gerceklestirilen
islem s6z konusu Teblig kapsaminda bir devralmadir.

Dosyadaki bilgilere gore, Turkiye’de paslanmaz celik pazari sadece ithalata
dayali bulunmaktadir. Bu pazarda, Eurinox bir gelik servis merkezi olarak faaliyet
gOstermektedir. Diger bir ifade ile Eurinox A.S. dnce ikinci sinif veya dusuk
kalitede paslanmaz cgelik ithal etmekte ve daha sonra musterilerinin siparislerine
gére Urlnleri isleme alarak satisini  gerceklestirmektedir. Ote yandan
ThyssenKrupp grup sirketleri ise Eurinox, diger saticilar veya son kullanicilar
vasitasiyla Turkiye’ye paslanmaz gelik ihra¢ etmektedirler.

Hisse alim ve satimindan sonra, Eurinox A.$.'nin, Ferinox sirketine ihtiyacini
karsilamak Uzere paslanmaz celik tedarik edecegi ifade edilmektedir. Ayrica,
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ThyssenKrupp'un ikinci veya birinci sinif Urlnleri ilgili pazardaki tuketicilere
satmaya devam edecedi belirtiimektedir. Bu dogrultuda, hisse alim ve satiminin
ilgili pazardaki UrUnlerin arzi ve ticareti Uzerinde bir etkisinin bulunmayacagi
anlasiimaktadir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, ThyssenKrupp’un Turkiye ilgili Grin pazarindaki
payl (Eurinox dahil olmak Uzere) %(....) iken, EurinoxX'un payr %(....)dir.
Tarkiye'de herhangi bir paslanmaz c¢elik Ureticisi bulunmadigi igin ThyssenKrupp
ve Eurinox A.S.’nin pazardaki rakip tesebbuslerinin, Fransa — Belgika menseili
Ugine/ALZ (Arcelor Grubu), ispanya menseili Acerinox ile Finlandiya menseili
Outokumpo gibi Turkiye’de kendi celik servis merkezleri bulunan diger buyuk
Avrupa celik Ureticileri oldugu belirtiimektedir. Bununla birlikte Eurinox A.$.'nin,
Tarkiye'de diger bagimsiz gelik servis merkezleri ile paslanmaz celik saticilari ile
rekabet ettigi ifade edilmektedir.

Yukarida yer alan bilgi ve degerlendirmeler dogrultusunda, gergeklestiriimesi
planlanan devir islemi ile, Tudrkiye'de kurulu Eurinox A.$.'nin piyasadaki
faaliyetleri bakimindan bir dedismenin meydana gelmeyecegdi gorulmektedir.
Ayrica, Eurinox A.S.'nin pazar payinin piyasayl énemli dlglide etkilemeyecek bir
seviyede oldugu, giris engellerinin disuk kaldigi, sadece ithalata dayali bir yapisi
olan s6z konusu piyasada, herhangi bir sirketin paslanmaz celik ithal ederek
pazarlama faaliyetinde bulunabilecedi ve orta seviyedeki bir yatirrm maliyeti ile
bir ¢elik servis merkezi kurabilecedi de dikkate alindiginda, anilan devir islemi
sonucunda belirtilen ilgili pazarda herhangi bir hakim durumun yaratiimasi veya
mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi ve bdylece rekabetin olumsuz yénde
etkilenmesine neden olunmayacagi kanaatine variimistir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére; Fermer Consultants
Limited'e ait Ferinox SARL'nin, Eurinox Holding BV’'deki %50 hissesini Terni
Steel BV'ye devretmesi isleminin; 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan Izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda bir
islem olduguna; bununla beraber 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1
sayili Teblig hukumleri ¢cergcevesinde, devralma igsleminin gergceklesmesi halinde
ilgili Gran pazarinda, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi anlaminda hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut bir hakim durumun daha da guglendiriimesinin ve
bunun sonucunda ulkenin butind yahut bir kisminda ilgili piyasalardaki rekabetin
onemli dl¢clde azaltiimasinin s6z konusu olmadigina; dolayisiyla bildirime konu
isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



