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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-3-079 (Devralma)
Karar Sayisi . 25-43/1036-592

Karar Tarihi : 20.11.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE .

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Ridvan DURAN,
Ayse USLU CEVLEK

B. RAPORTORLER : Zeynep KUSDEMIR, Zeynep CUBUK, Merve KAYAOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : CapVest Partners LLP
Temsilcileri: Dr. M. Fevzi TOKSQY, Bahadir BALKI,
Can SARICICEK, Alper KARAFIL, Zeynep OZGULTEKIN,
Ata YANILMAZ, Nadide AKDAG
Tekkeci Sok. No. 3-5 34345, Besiktas, Istanbul

D. DOSYA KONUSU: CapVest Partners LLP tarafindan yonetilen vel/veya
danigsmanlik verilen fonlar tarafindan, bir yatirnrm araci olan Saxophone Germany
BidCo GmbH araciigiyla, Nidda German Topco GmbH hisselerinin
cogunlugunun ve tek kontroliinin Nidda Midco S.a r.l.den dolayl olarak
devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 17.10.2025 tarih ve
74995 ile intikal eden ve 11.11.2025 tarih ve 76531 sayi ile eksiklikleri tamamlanan
bildirim (izerine diizenlenen 13.11.2025 tarih ve 2025-3-079/Oi sayilh On inceleme
Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, planlanan islem ile CapVest Partners LLP (CAPVEST) tarafindan
yonetilen ve/veya danismanlik verilen fonlar tarafindan, bir yatirrm araci olan
Saxophone Germany BidCo GmbH aracihigiyla, Nidda German Topco GmbH
hisselerinin gogunlugu (tum dogrudan ve dolayli bagli ortakliklari ve igtirakleriyle
birlikte “STADA GRUBU”) tek kontrolinin Nidda Midco S.a r.l.'den dolayli olarak
devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili
Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) cercevesinde izin verilmesi talep
edilmektedir.

islemin temelini 01.09.2025 tarihinde imzalanan Hisse Alm Soézlesmesi
olusturmaktadir. Soézlesme uyarinca CAPVEST, STADA GRUBUnu olusturan
dogrudan ve dolayl istirakleri Uzerinde tek kontrol sahibi olacaktir.

Planlanan islemin ekonomik gerekgesini CAPVEST’in (.....).

2010/4 sayil “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in (2010/4 sayili Tebli§) 5. maddesinde birlesme ve devralma sayilan
hallerden biri olarak “kontrolde kalici degigiklik meydana getirecek sekilde bir veya
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daha fazla tegebblsiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli
kontroltiniin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla, sézlesmeyle veya diger bir
yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya hélihazirda en az bir tesebblisti kontrol eden
bir veya daha fazla kigi tarafindan devralinmasi” hali sayilmistir.

(8) Bildirime konu islem Oncesinde (.....) ve (.....) tarafindan kontrol edilen STADA
GRUBU’nun tek kontrollnin bildirime konu islem sonucunda CAPVEST e gececeqi
anlasiimaktadir. Halihazirda kontrol sahibi olan (.....) ve (.....))in STADA GRUBU’nda
dolayl azinlik paylarini koruyacaklari 6ngorulmekte olup higbiri tek bagina veya birlikte
hareket ederek belirleyici etki uygulama imkanina sahip olmayacaktir. Dolayisiyla,
bildirilen islem sonrasinda STADA GRUBU’nun kontrol yapisinda kalici degisiklik
meydana geleceginden igslemin, 2010/4 sayili Teblid'in 5. maddesi kapsaminda bir
devralma oldugu anlasiimaktadir.

(9) 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinda “Bu Teblig’in 5. maddesinde
belirtilen bir birlesme veya devralma isleminde; a) islem taraflarinin Tiirkiye cirolari
toplaminin yedi yiz elli milyon TL'yi ve islem taraflarindan en az ikisinin Tlirkiye
cirolarinin ayri ayri iki yiz elli milyon TL'yi veya b) Devralma islemlerinde devre konu
varlik ya da faaliyetin, birlesme islemlerinde ise islem taraflarindan en az birinin
Tiirkiye cirosunun iki yiz elli milyon TL’yi ve diger islem taraflarindan en az birinin
dlnya cirosunun (¢ milyar TL’yi asmasi halinde s6z konusu islemin hukuki gecgerlilik
kazanabilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasi zorunludur.” ifadesi yer almaktadir. Bu
kapsamda, sunulan ciro bilgileri incelendiginde devre konu STADA GRUBU’nun
Teblig’in 7(a) ve 7(b) maddelerinde yer alan 250 milyon TL ciro esiklerini agsmadigi
goOrulmektedir. Bu ¢ergcevede devre konu tesebbusin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda
teknoloji tesebbusi sayilip sayllamayacagi hususu onem kazanmaktadir.

(10) 2010/4 sayih Teblig’in 4/1(e) maddesinde teknoloji tesebbusleri “Dijital platformlar,
yazilm ve oyun yazilimi, finansal teknolojiler, biyoteknoloji, farmakoloji, tarim
kimyasallari ve sadlik teknolojileri alanlarinda faaliyet gbsteren tegsebblisler veya
bunlara iligkin varliklar’ bigiminde tanimlanmistir. Devre konu STADA GRUBU’nun
farmakoloji ve saglik teknolojileri alaninda faaliyet gosterdigi dikkate alindiginda,
dosya konusu islemin 2010/4 sayih Teblig’'in 7(2) maddesi kapsamindaki istisnanin
kapsamina girdigi ve izne tabi bir devralma oldugu dederlendiriimektedir.

(11) Yukarida bahsedildigi Uzere, dosya konusu iglemin devralan tarafi olan CAPVEST,
Tuarkiye'de portfoy sirketleri araciligiyla (i) SPECT urunleri ile 1-131 kapsullerinin
tedariki, (ii) birlesme ve satin almalar ile finansal durum tespiti uygulamalar icin
guvenli sanal veri odalari ve dijital arag hizmetinin sunulmasi, (iii) ilag sirketleri igin
ilacin gelistiriimesi ve Uretilmesi sureclerine iliskin disaridan hizmet verilmesi (CDMO),
(iv) otomotiv, ev ve endustriyel sektorler icin kritik sivilarin tedariki ve (v) cikolata ve
kakao bazli Grtnlerin tedariki alanlarinda faaliyet gostermektedir.

(12) Devre konu tesebbus olan STADA GRUBU’nun ise Turkiye'de kurulmus herhangi bir
tuzel kisiligi veya igtiraki bulunmamakta olup distribUtorleri aracihigiyla Turkiye’de gelir
elde etmektedir. STADA GRUBU, Turkiye'de herhangi bir ilag Uretimi
gerceklestirmemekle birlikte, iki ilacin Turkiye'ye ithalatini ve distribGtorler araciligiyla
Turkiye’de dagitimini gercgeklestirmektedir. (.....) araciifiyla Venoruton! ve (.....)

! Damarlardaki surekli yetmezlikten (kronik vendz yetmezlik) kaynaklanan 6édem ve belirtilerin (agril,
yorgun, sis, agir bacaklar, kramplar, uyusma gibi) hafifletimesinde kullaniimaktadir. Kaynak:
https://pdf.ilacprospektusu.com/5003-venoruton-forte-500mag-tablet-kt.pdf Erigim Tarihi: 03.11.2025
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araciliglyla Epobel® ticari adi altinda Epoetin Zeta beseri ilaglarinin satisini
gercgeklestirmektedir.

STADA GRUBU, Turkiye'de ilag Uretimi gerceklestirmediginden, devralan
CAPVEST’in ilacin Uretimine ve gelistiriimesine yonelik sundugu hizmetin potansiyel
veya fiili alicisi konumunda yer almamaktadir. Bu sebeple, taraflarin Turkiye’deki
faaliyetleri arasinda herhangi bir yatay veya dikey bir dértismenin bulunmadigi
degerlendiriimektedir.

Yukarida yapilan degerlendirmeler gercevesinde, bildirim konusu iglem ile 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ¢ergevesinde basta hakim durum yaratiimasi ya da mevcut bir
hakim durumun guglendiriimesi olmak Uzere etkin rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasi
sonucunun ortaya ¢ikmayacag! kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin onemli Olglde
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

2 Suregelen bobrek hastaliginin neden oldugu kansizligi tedavi etmek igin kullaniimaktadir. Kaynak:
https://pdf.ilacprospektusu.com/10256-epobel-4000-iu-0-4ml-i-v-steril-kullanima-hazir-enjektor-kt. pdf
Erisim Tarihi: 03.11.2025
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