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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
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Uyeler : Arslan NARIN, Resit GURPINAR, Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN,

Dog¢. Dr. Tahir SARAC, Kenan TURK
B. RAPORTORLER: Remzi Ozge ARITURK, Ahmet SAHIN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Radore Veri Merkezi Hizmetleri A.S.
Temsilcileri: Av. Deniz PEKIN, Av. Atahan SEVIiMLI
Siimbiil Sok. No.45 1. Levent, Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Zeki Kubilay AKYOL, is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg:
A.S ve Dogus SK Girigsim Sermayesi Yatirirm Ortakligi A.S.’nin, Radore Veri Merkezi
Hizmetleri A.S.’de sahibi olduklari toplam %16 oranindaki paylarinin Mustafa Selguk
SARAGC tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 25.06.2015 tarih ve 2987 sayi ile giren bildirim
Uzerine diizenlenen 09.07.2015 tarih ve 2015-2-29/Oi sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

G.1. Bildirim Konusu islem

Dosya konusu bildirimde &zetle, Zeki Kubilay AKYOL, is Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhigi A.S (iS GIRiISIM) ve Dogus SK Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S’nin
(DGSK), Radore Veri Merkezi Hizmetleri A.S."de (RADORE) sahibi olduklari toplam %16
(Zeki Kubilay AKYOL %10, IS GIRISIM %3, DGSK %3 oranindaki RADORE hisselerini
devredecek sekilde) oranindaki paylarinin Mustafa Selguk SARAC tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Sirkette A grubu pay sahibi olan Zeki Kubilay AKYOL tarafindan sirket sermayesinin
%10’unu temsil eden ve B grubu pay sahipleri olan iS GIRISIM ve DGSK tarafindan sirket
sermayesinin %6’sini temsil eden (%3 is Girisim ve %3 DGSK olmak lizere) paylar
Mustafa Selcuk SARAC a devredilecektir. IS GIRISIM ve DGSK tarafindan devredilecek B
grubu paylar, A grubu paya gevrilerek Mustafa Selguk SARAC’a devredilecektir. S6zlesme
uyarinca A grubu pay sahipleri Zeki Kubilay AKYOL ve Mustafa Selcuk SARAC olarak
addedilecek olup islem sonrasi A grubu pay sahipleri sirket sermayesinin %49’una sahip
olacaklardir.

G.2. ilgili Pazar

RADORE'nin sunmus oldugu hizmetler; sunucu barindirma, sunucu kiralama, cloud laaS
(bulut bilisim altyapi hizmetleri), paylasimli web hosting, alan adi, SSL sertifikalari ve
lisanslama hizmetleri gibi veri merkezi hizmetlerinden olusmaktadir. Bu gercevede dosya
kapsaminda ilgili Uriin pazari veri merkezi hizmetleri pazari olarak tanimlanmistir. ilgili
cografi pazar ise Turkiye olarak belirlenmistir.
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G.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirim konusu islemin tamamlanmasinin ardindan B grubu pay sahipleri olarak DGSK ve
IS GIRISIM ile A grubu pay sahipleri olarak Mustafa Selguk SARAC ve Zeki Kubilay
AKYOL, sirketin ortak kontroltne sahip olacaklardir. Sdyle ki, S6zlesme uyarinca, Mustafa
Selguk SARAC tarafindan paylarin iktisabini takiben sirket esas s6zlesmesinde yapilacak
degisiklikler ile halihazirda 3 kisiden olusan mevcut yonetim kurulu Uye sayisi 6’ya
cikarilacaktir. Yonetim kurulunu tegkil edecek 6 Uyenin 2’si A grubu pay sahipleri
tarafindan Onerilen adaylar arasindan 4’G ise B Grubu pay sahipleri tarafindan onerilen
adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilecektir. A grubu pay sahiplerini temsilen
secilecek Uyeler Zeki Kubilay AKYOL ve Mustafa Selguk SARAC olacaktir. Ancak
sozlesmenin 6. maddesinde belirtilen stratejik hususlarda A grubu Uyelerin tamaminin
toplantida hazir bulunmasi ve karar lehinde olumlu oy vermesi aranacaktir. S6z konusu
hususlar yillik bltgede belirtilenler hari¢ olmak UGzere toplamda 5.000.000 TL ve Uzeri
yatirrm yapilmasi, sirketin olagan is akisi digsinda énemli varlik ve menkul kiymet alimi ve
satimi, mevzuat uyarinca farkl bir muhasebe standardinin kullaniimasinin zorunlu oldugu
durumlar hari¢ sirketin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari disinda bir
muhasebe standardi kullanmasi, ihrag degeri 20.000.000 TL veya muadili baska para
birimi Gzerinde her tarli bono, borg senedi, tahvil ve SPK tarafindan belirlenen bor¢lanma
araci ihraci igin genel kurula teklifte bulunulmasi, sirket tarafindan iligkili taraflari lehine
veya iligkili taraflarinin yukamluldklerini garanti etmek amaciyla garanti, kefalet veya
bagkaca bir teminat verilmesi bunlara iligkin genel kurula teklif verilmesi, sirket tarafindan
uclncu Kisiler lehine veya bu kigilerin yukumlulUklerini garanti etmek amaciyla garanti,
kefalet veya baskaca bir teminat verilmesi halleridir.

Bu cergcevede, gerek pay sahipligi yapisi gerekse de yonetim yapisindaki A grubu pay
sahiplerinin agirlastiriimis toplanti ve karar nisaplari vasitasi ile sahip olacaklari veto
haklari ile Zeki Kubilay AKYOL ve Mustafa Selguk SARAC’tan olugsan A grubu pay
sahipleri, RADORE’nin 6nemli stratejik ticari kararlari Gzerinde belirleyici etki uygulama
imkanina sahip olacaklardir. RADORE, islem sonrasinda A ve B grubu pay sahipleri
tarafindan ortaklasa kontrol ediimeye devam edecek olmakla birlikte Mustafa Selguk
SARAC’In A grubu pay sahibi olarak sirkette pay sahibi olmasi ve de A grubu pay sahibini
temsilen yonetim kurulu Gyesi olmasi ile birlikte, kontrolin niteliginde bir degisiklik
meydana gelecektir. Zira Mustafa Selguk SARAC sirketin temel ticari politikalarina iligkin
bazi dnemli kararlarda, genel kurul ve yonetim kurulu seviyesinde kullanilabilecek veto
haklarina sahip olup, mevcut kontrol sahiplerinin bu islem sonrasinda Mustafa Selguk
SARAC'In payini dikkate almaksizin hareket etme imkani bulunmamaktadir. Dolayisiyla,
basvuru konusu devralma igsleminin gergeklesmesi ile birlikte devre konu sirketin kontrol
yapisinda kalici degisiklik meydana gelecek olmasindan 6tird anilan islemin 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayil Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4
saylili Teblig) kapsaminda bir devralma iglemi oldugu sonucuna ulagiimistir.

Bunun yaninda, islem taraflari, devralma iglemlerini takiben ortaklasa kontrol edecekleri
RADORE'nin faaliyetlerini bagimsiz olarak ydrutmesi icin yeterli is guci ve mali
kaynaklara ve ayrica kendi muhasebe, personel, yonetim ve idare organlarina sahip
oldugunu, bu baglamda RADORE’nin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak tam islevsellik
sartini sagladigini teyit etmektedir.

Bildirime konu devralma igleminin, 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin
(a) ve (b) bendindeki ciro esiklerinin agilmasi nedeniyle Kurul’'un iznine tabi oldugu
sonucuna varilmigtir.

DGSK’nin pay sahiplerinden Dogus Holding’in istirakleri Garanti Teknoloji ve Dogus
Teknoloji ve Is Bankasi’'nin istiraki is Net, veri merkezi faaliyetlerinde bulunmakla birlikte,
Garanti Teknoloji ve Dogus Teknoloji yalnizca Dogus grup sirketlerine hizmet vermekte
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olup udgunclu kisilere herhangi bir veri merkezi hizmeti vermemektedir. Bildirim
Formu’ndaki bilgilere gére, isNet'in 2014 yili toplam cirosu (.....) TL olup bunun yalnizca
%(.....)1 ((.....)TL) veri merkezi hizmetlerinden elde edilmistir. Dolayisiyla, her ne kadar
taraflar arasinda veri merkezi hizmetleri pazarinda yatay anlamda bir értisme bulunsa da,
s6z konusu ortismenin kayda deger olgtide olmadigi degerlendiriimektedir.

Bunun disinda, RADORE’nin %100 istiraki olan Radore Ltd. ve is Bankasi istiraklerinden
is Net'in internet servis saglayiciigi (ISS) pazarinda faaliyetleri bulunmaktadir. Mustafa
Selguk SARAC’In %95 pay sahibi oldugu ve kontroll altinda olan Mars da BTK tarafindan
yetkilendirilmis bir internet servis saglayicisidir (iISS). Bu cergevede islem neticesinde
tesebbuslerin 1SS alanindaki faaliyetlerinin minimal diizeyde yatay olarak kesistigi
sOylenebilir. Bildirim Formundaki bilgilere gére Radore Ltd. Turk Telekom'dan al/sat
yontemi ile sadece Radore’ye internet erisimi saglamakta olup hizmet verdigi baska bir
firma bulunmamaktadir. Yine Bildirim Formundan edinilen bilgilere gére Radore Ltd.’nin ve
is Netin TTNet (.....), Superonline (.....) gibi rakip internet servis saglayicilarinin
bulundugu bir pazarda, abone sayisi bakimindan pazar paylarinin diger iSS’lerin pazar
paylarinin da yer aldigi % (.....)lik dilimde yer aldig1 gérulmustur.

Bildirim konusu iglem neticesinde taraflarin faaliyetleri agisindan gerek veri merkezi
hizmetleri pazarinda gerek iSS pazarinda minimal diizeyde bir drtlisme gerceklesecegi,
s6z konusu islemin etkilenen pazarda 6nemli oranda bir yogunlagmaya yol agmayacagi
degerlendiriimektedir. Bu gergevede anilan islem ile 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi
gercevesinde bir hakim durumun yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun
guglendiriimesi ve bodylece rekabetin 6nemli 6lgide azaltiimasi sonucunun ortaya
¢clkmayacagi kanaatine ulasiimistir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli Olgide azaltimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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