REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2002-4-182 (Devralma)
Karar Sayisi : 02-81/939-386
Karar Tarihi :26.12.2002

A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. M. Tamer MUFTUOGLU

Uyeler :Dr. Kemal EROL, Nejdet KARACEHENNEM, A. Ersan GOKMEN,
R.  Mifit SONBAY, Kubilay ATASAYAR, Murat GENCER,
Mustafa PARLAK, Rifki UNAL

B- RAPORTORLER: Ali ILICAK, Levent KUTOGLU

C- BILDIRIMDE BULUNAN: Candover Investments plc.
Temsilcisi: Av. Tolga KARATAS
La Martin Cd. No:10 34437 Taksim/istanbul

D- TARAFLAR: - Candover Investments plc.
20 Old Bailey Londra EC4M 7LN INGILTERE
- Gustaaf Paul Van Malderen
Kamerstraat 99, 9255 Buggenhout BELCIKA
- Celina Van Den Bossche
Kamerstraat 99, 9255 Buggenhout BELCIKA
- Bart Van Malderen
Mandekenstraat 121, 9255 Buggenhout BELCIKA
- VM Invest NV
Mandekenstraat 123, 9255 Buggenhout BELCIKA

E- DOSYA KONUSU: Astel Kagit¢ilik Sanayi ve Ticaret A.S. (Astel Kagitgilik)’nin
kontrolinii elinde bulunduran Ontex NV (Ontex)’nin %77,96 oranindaki
hissesinin Candover Investments plc. (Candover) tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 16.12.2002 tarih, 5358 sayi ile
giren bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig’in ilgili hukUmleri uyarinca duzenlenen 19.12.2002
tarih, 2002-4-182/0i-02-Al sayili Devralma On inceleme Raporu 23.12.2002 tarih,
REK.0.08.00.00/187 sayili Baskanlik 6nergesi ile 02-81 sayili Kurul toplantisinda
goOrusulerek karara baglanmigtir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da, bildirim konusu devralma isleminin,
taraflarin ilgili Grin pazarindaki toplam cirolari ve vyetiskin hasta bezleri satis
pazarindaki toplam pazar paylari yonuyle, Kurul'un iznine tabi oldugu; bununla
birlikte, islem sonucunda ilgili pazarda, 4054 sayili Kanun'un 7. maddesinde
belirtilen hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun daha da
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gUglendirilmesi ve bdylece rekabetin 6nemli odlgude azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi ve saticilara getirilen rekabet etmeme ile ilgili sinirlamalarin, devir
s6zlesmesine iliskin makul, objektif ve zorunlu birer yan kisittama olmasi
nedenleriyle anilan devralmaya izin verilmesi gerektigi gorusu ifade edilmistir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

ligili Uriin Pazari: Bildirim konusu devralma islemi acisindan ilgili Griin pazarlari,
"bebek bakim drdnleri", "hijyenik kadin Grlanleri" ve "yetigskin hasta bezleri" satis
pazarlari olarak belirlenmistir.

ligili Cografi Pazar : Bildirim konusu acisindan ilgili cografi pazar, Turkiye cografi
pazarinin homojen baska pazarlara ayrilmamasi nedeniyle “Turkiye Cumhuriyeti
sinirlar" olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirimin konusu, Candover tarafindan Ontex’in %77,96 oranindaki hissesinin
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebinden ibarettir. S6z konusu islem
sonucunda Candover, Ontex'in Turkiye'deki bagl sirketi Astel Kagit¢ilik'in %99
hissesini ve dolayisiyla kontrolinu elde edecektir.

Anilan iglem, 1997/1 sayil Teblig'in birlesme ve devralma sayilan hallerin
belirlendigi 2. maddesinin, “Herhangi bir tesebblsin ya da kisinin diger bir
tesebbusun mal varhdini yahut ortaklik paylarinin tumina veya bir kismini ya da
kendisine yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi veya kontrol
etmesi” seklindeki (b) bendi kapsaminda bir devralmadir.

S6z konusu Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik "izne Tabi Birlesme veya
Devralmalar" baglkli 4. maddesinde, “birlesme veya devralmayi gerceklestiren
tesebbuslerin, Ulkenin tamaminda veya bir bolumunde ilgili Grin piyasasinda, toplam
pazar paylarinin, piyasanin % 25’'ini asmasi halinde veya bu orani agsmasa bile
toplam cirolarinin yirmibes trilyon Turk Lirasi’ni agsmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan
izin almalari zorunludur.” hUkmu getirilmistir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, yatirim-yonetim sirketi olan Candover'in ve
baglhh ortakliklarinin ilgili pazarlarda veya etkilenen pazarlarda faaliyeti
bulunmamaktadir. Ote yandan, devralinan Ontex'in 2001 yilinda Turkiyede ilgili Grin
pazarlarindaki Cirosu, ...............ccooeeeenen. TL. Astel Kagitcilik'in net satislarindan,
.............................. TL. ise tesebbusun Turkiye'ye dogrudan satiglarindan olmak
uzere, ....oooiiiiiiiiinn.. TL. olarak gerceklesmistir. Ote yandan, s6z konusu
tesebblsun Tlrkiye cografi pazarindaki pazar paylari, bebek bakim Urlnleri satig
pazari i¢cin % ..... , hijyenik kadin Granleri satis pazari icin yaklasik %..... ve yetiskin
hasta bezleri satis pazari igin %.....'dir.

Yukaridaki veriler 1s1ginda, ilgili Teblig maddesinde dizenlenen ciro ve pazar
pay! (yetiskin hasta bezleri satis pazari igin) esiklerinin asilmasi nedeniyle, s6z
konusu devralma iglemininin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda Kurul'un iznine tabi
oldugu belirlenmistir.
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Bununla birlikte, devralan Candover'in Turkiye'deki ilgili Grin pazarinda
faaliyeti bulunmamasi nedeniyle, devir isleminin gergeklesmesi durumunda pazarin
yapisinda degisiklik olmayacadi, bu itibarla rekabet sartlarini etkileyebilecek
degdisimlerin ortaya ¢ikmayacagi kanaatine varilmigtir.

Ote yandan, devralma isleminin diizenlendigi Hisse Devri Sézlesmesi’nin
"Rekabet Etmeme ve Teklifte Bulunmama" baslikh 14.3. maddesinde rekabet
yasagina yer verilmigtir. Buna gore;

"14.3.1. Saticilar, Kapanis Tarihi’nden itibaren dért yil (“Rekabet Etmeme Siiresi’)
boyunca Madde 14.3.2°de belirtilen davranislarda bulunmayacaklarini agagida
belirtilen sekilde faaliyette bulunup bulunmamalari fark etmeksizin kabul ve taahhlit
ederler:

(i) dogrudan veya lstirakler, ligili Kisiler veya diger sahislar, sirketler veya
diger tiuzel kigiler vasitasiyla dolayli olarak faaliyette bulunma;

(ii) kendi sifatlariyla veya bir girketin veya diger bir tiizel kiginin ybnetim
kurulu Uyesi, mudlri, ortagi veya hissedari olarak veya herhangi bir
sahsin, sirketin veya diger bir tiizel kisinin g¢aligsani, danismani veya
acentasi olarak faaliyette bulunma; veya

(i) bir baska sifat ve sekilde faaliyette bulunma;

14.3.2. Rekabet Etmeme Sliresi igcinde Saticilar;

(i) ayni veya benzer olan ve Kapanis Tarihinde gerceklestirildigi sekilde
Ontex’in isiyle muhtemelen rekabet halinde olan bir isi ylriitmeyecek,
veya ilgilenmeyecektir;

(ii) Kapanig Tarihinden énceki 12 aylik sire zarfinda Ontex’in c¢aligani,
isgisi veya danismani olarak ¢alismis bir kisinin, Saticilar'in teklifi s6z
konusu olmaksizin igse alinmasi veya ¢alistiriimasi durumu hari¢ olmak
lizere, bu c¢aligani, is¢iyi veya danismani herhangi bir tarihte ise
almayacaktir;

(i) Isbu Sézlesme tarihinden hemen énceki 2 yil zarfinda Ontex tarafindan
kullanilan herhangi bir ticari isim veya domain (Ontex, Moltex, Harper
ve Can Bebe dahil olmak lizere) veya e-mail adresini veya bu ticari isim
veya domain veya e-mail adresi ile karismasi istenen veya muhtemel
olarak karigabilecek diger bir isim kullanmayacaktir.

14.3.3. Madde 14.3.2°nin yani sira, Saticilar, Sirket’in iginin ayni veya benzeri
isi olan ve hisseleri islem gbéren bir sirketin hisselerini elinde bulundurmaya devam
edebilir veya bu tir hisseleri devralabilir, ancak Saticr’'nin bu milkiyeti veya
sézkonusu devralma iglemi, sadece yatirrm veya portféy ydbnetimi amaclarini
tasimalidir ve bu mulilkiyet, islem gbren sirketin ¢ikarilmig sermayesinin %5’inden
fazlasini teskil etmemelidir..."

Birlesme veya devralmaya iligskin sdzlesmelerde, taraflara getirilen rekabet
yasaklari, zorunlu, objektif ve makul olmalari kosuluyla s6z konusu iglemin
gerceklestiriimesi i¢in gerekli "yan sinirlamalar" olarak kabul edilmekte ve 4054
saylll Kanun'un 7. maddesi cercevesinde degerlendiriimektedirler. Ancak yan
sinirlamalar, kapsam, sure ve cografi alan agisindan amacini asar nitelikte olmamaili,
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Ozellikle kisitlamanin sdresi kabul edilebilir bir donemi kapsamalidir. S6z konusu
surenin belirlenmesinde igin teknolojisi, devredilen faaliyetin know-how seviyesi ve
musteri portfdylnun devri gibi hususlar g6z éninde bulundurulmaktadir.

Bu ¢ercevede yapilan degerlendirme sonucunda, Hisse Devri S6zlesmesi'nde
yer verilen yasaklarin devralma isleminin gergeklesmesi igin gerekli, makul ve kabul
edilebilir nitelikte yan sinirlamalar oldugu kanaatine varilmigtir.

I- SONUG

Yukarida yer verilen tespit ve degerlendirmelerin dogrultusunda; Astel
Kagitcilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin kontrolinU elinde bulunduran Ontex NV’nin
%77,96 oranindaki hissesinin Candover Investments plc. tarafindan devralinmasi
isleminin, taraflarin toplam cirolari ve pazar paylari yonuyle 1998/2 ve 1998/6 sayili
Tebligler ile degisik 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda izne tabi bir devralma
olmakla birlikte, bu devralma sonucunda, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun'un 7. maddesi hukmiande belirtilen, hakim durum yaratilmasi veya
mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi ve bdylece rekabetin olumsuz ydnde
etkilenmesinin s6z konusu olmadidina, ayrica devralma iglemini dizenleyen "Hisse
Devri Soézlesmesi"nin "Rekabet Etmeme ve Teklifte Bulunmama" bashkh 14.3.
maddesinde saticilara getirilen rekabet yasaklarinin, devir sozlesmesine iliskin
makul, objektif ve zorunlu yan sinirlamalar olduguna, bu nedenlerle bildirim konusu
isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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