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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006—-4-182 (Devralma)
Karar Sayisi : 06-77/984-283
Karar Tarihi : 19.10.2006

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Tuncay SONGOR (ikinci Baskan)

Uyeler : Prof.Dr. Zihta AYTAG, Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin
KALDIRIMCI, M. Sira¢ ASLAN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER : Murat AYBER, Muhammed GUNDOGDU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Merill Lynch Europan Asset Holdings Inc.
Temsilcisi Av. Tolga KARATAS
La Martin Cd. No:10 34437 Taksim/istanbul
D. TARAFLAR : - Merill Lynch Europan Asset Holdings Inc.

1209 Orange Str., Wilmington, DE 19801 ABD

- Mehmet Salih TATLICI
Kemeralti Cd. Karakoy Ticaret Merkezi No:24 K:2 34425
Karakdy/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Merill Lynch Europan Asset Holdings Inc. (Merill
Lynch)’in Tat Yatinm Bankasi A.S. (Tat Bank)’yi kontroliinde bulunan Tat
Menkul Degerler A.S. (Tat Menkul) dahil olmak Uzere devralinmasi islemine
izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 4.10.2006 tarih, 6676 sayi ile
giren bildirim Uzerine, 4054 sayill “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun®un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hikUmleri uyarinca duzenlenen
11.10.2006 tarih, 2006-4-182/0i-06-MA sayili Devralma On inceleme Raporu
13.10.2006 tarih, REK.0.08.00.00-120/282 sayili Bagkanlk onergesi ile 06-77

sayil Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan islemin 1997/1
sayllh Tebli§ kapsaminda Rekabet Kurulu'nun iznine tabi olmadigi gorusu ifade
edilmigtir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Taraflarin faaliyet alanlan dikkate alinarak, ilgili arin pazarn “Bankacilik ve
Finansal Hizmetler Pazar” olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

isleme konu olan tesebbiisiin tim Ulke ¢apinda islemler yapabilmesi nedeniyle
ilgili cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti Sinirlar” olarak tespit edilmigstir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

1997/1 sayih Teblid'in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller” baslikh 2.
maddesinin (b) bendine gore, "herhangi bir tesebbliisiin ya da kisinin diger bir
tesebblisiin malvarligini ya da ortaklik paylarinin timdini veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya
kontrol etmesi" 4054 sayili Kanun"un 7. maddesi ¢ergevesinde tesebbusler arasi
birlesme ve devralma olarak kabul edilmektedir.

Bildirim konusu iglem sonucunda, Tat Bank’in kontrolt, %100 oraninda hisseyi
elde edecek olan Merill Lynch’e gecgecektir. Tat Menkul’'lin ise hisselerinin
tamamina yakini Merill Lynch’e gecmekte, kalan hisselerin de bu tesebbuse
gecgecegi On gorulmektedir. Buna gore, bildirim konusu iglem 1997/1 sayil
Teblig’in 2. maddesi anlaminda bir devralma iglemidir.

Ote yandan, anilan Tebli§'in 1998/2 sayili Tebli§ ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayi gergeklestiren tesebbdislerin llkenin
tamaminda veya bir béliimdinde ilgili (iriin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini agsmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin
yirmibeg trilyon Turk Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hUkmu ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar payi ve ciro esigi
getirilmistir.

Merill Lynch'’in ilgili pazarda faaliyeti bulunmamaktadir. Devralma isleminin diger
tarafi olan Tat Bank’in 2005 yili cirosu ..... YTL. olarak gergeklesmigstir. Tat
Menkul'iin ise 2005 yilina ait cirosu bulunmamaktadir. Pazar payl agisindan
yapilan degerlendirmede ise, on U¢ adet kalkinma ve yatinrm bankasinin
bulundugu ilgili pazarda, Tat Bank'in pazar payinin %..’den az oldugu
gorulmektedir. Tat Menkul’n ise, faaliyetlerinin 2005 yilinda durdurulmus olmasi
nedeniyle bir pazar payl bulunmamaktadir. Devralan ve devralinan taraflarin ilgili
pazardaki ciro ve pazar paylari toplamlarinin belirlenen egikleri agmamasi
nedeniyle anilan iglemin Kurul'un iznine tabi olmadigi anlasiimistir.
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. SONUC

Dizenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirime konu iglemin,
taraflarin toplam pazar paylari ve cirolarinin 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun®un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak c¢ikarilan 1998/2
saylll Teblig ile degisik 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken

Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig"de ongorulen esikleri agmamasi
nedeniyle izne tabi olmadigina, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



