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D. DOSYA KONUSU: Aritags Basingh Kaplar Sanayi A.$.’nin. %75 oraninda
hissesinin Worthington Industries International S.a.r.l. tarafindan, gergek Kkisi
hissedarlardan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 16.12.2013 tarihinde giren yaziyla
tamamlanan bildirim Uzerine dizenlenen 09.01.2014 tarih ve 2013-5-48/0I sayili
Devralma On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirime konu iglem, Aritas Basingli Kaplar Sanayi A.S. (ARITAS) nin hisselerinin
(.....)inin Worthington Industries International S.a.r.l. (WORTHINGTON)! tarafindan,
Hamit Demirel EYYUBOGLU, Hillya EYYUBOGLU, Hisnii Tolga EYYUBOGLU,
Nejat Hasan KARAAGACLI, Yunus Canberk KARACA ve Tugce EYYUBOGLU
YAVAS’tan devralinmasina iligskindir.

Taraflar arasinda imzalanan Hissedarlar S6zlesmesi uyarinca azinlik hissedarlarina
bir takim konularda veto hakki tanindigi gorulmektedir. Bununla birlikte yapilan
degerlendirme sonucunda; tesebbls ana sdzlesmesinde degisiklik, sermayede artis
ya da azalma veya tasfiye gibi kararlarda azinlik hissedarlarina taninan veto
haklarinin daha ¢ok azinlik hissedarlarinin finansal ¢ikarlarini korumaya yoénelik
haklar oldugu, dolayisiyla bu hissedarlara taninan veto haklarinin tesebbus Uzerinde
ortak kontrole imkan vermedigi anlasiimigtir. Bu ¢ergcevede, devre konu tesebbis
uzerindeki kontrolin WORTHINGTON’a gegmesi nedeniyle s6z konusu iglem, 2010/4
sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig (2010/4 sayili Teblig) bakimindan bir devralma niteligindedir. Ayrica, taraflarin
cirolarinin ayni Teblig’in 7. maddesinde 6ngdrulen egsikleri agmasi sebebiyle, islem
Rekabet Kurulu iznine de tabidir.

' Worthington Industries International S.a.r.l., Worthington Industries, Inc’in kontrol ettigi bir tesebbiis
olup kararda iki tesebbus birlikte WORTHINGTON olarak anilacaktir.
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Devralan tarafin temel faaliyet alani olan “basingli silindirler” ile devre konu
tesebblsun faaliyet alani olan “kriyojenik tanklar” temel olarak gaz depolamak
amaciyla kullaniimakla birlikte, bu iki trin gazi farkl sekilde depolanmakta ve alicilar
tarafindan farkli nedenlerle tercih edilmektedir. Basingli silindirler endustriyel gazi
200 bar basing ve 20 derecede, gaz halde ve 1 ila 20 kg arasinda
depolayabiliyorken, kriyojenik tanklar gazi 10-15 bar basing ve -196 derecede, sivi
fazda ve 1000 ila 1.000.0000 kg arasi depolayabilmektedir. Kriyojenik tanklarda
depolanan gazin, dusuk isida sivilastirildigi igin, hacmi yaklasik U¢ kat azalmakta ve
depolama masrafi azalmaktadir. Bu nedenle, basingli silindirler gazi perakende
olarak depolamak ve satmak isteyenler tarafindan tercih edilirken, depolama
kapasitesi yuksek olan kriyojenik tanklar, gazi toptan olarak depolamak veya satmak
isteyenler tarafindan tercih edilmektedir. Dolayisiyla, iki Granin talep agisindan
birbirine ikame olmadiklari ifade edilmektedir. Arz ikamesi agisindan da iki Grinin
uretim sekillerinin tamamen farkli oldugu, ayni donanimla Uretmenin mumkudn
olmadigi, kullanilan teknolojinin, hammaddenin ve maliyetlerin 6nemli O&lgude
farkhlastigi ve ayni uretim sirecinde Uretilmelerinin mimkin olmadigi belirtiimistir. Bu
bilgiler 1s1ginda, gerek talep, gerekse arz ikamesi agisindan basingli silindirler ile
kriyojenik tanklarin ayni pazarda degerlendirilemeyecedi sonucuna ulasiimistir.

Bildirim konusu iglem taraflarindan WORTHINGTON enerji sektérinde kullaniimak
Uzere basingli kaplar ve silindirler Greterek Turkiye dahil olmak Uzere dinya ¢apinda
drdnlerinin - satigini  gergeklestirmektedir. Bunun yaninda WORTHINGTON’un
kriyojenik tanklar alaninda satislari tesebblsun toplam satiglari iginde yaklasik
%0,04, Avrupa’da toplam pazarda ise %0,03 paya sahiptir. WORTHINGTON’un
kriyojenik tanklar alaninda Tirkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. islemin
diger tarafi olan ARITAS ise sadece kriyojenik tanklarin Uretimini ve satigini
yapmaktadir. Bu c¢ergevede, bildirime konu islem bakimindan etkilenen pazar
“kriyojenik tanklarin tretimi ve satigi” pazari olarak belirlenmistir. ilgili Griin pazar
bakimindan pazara giris, arz kaynaklarina ulasma, dretim, dagitim, pazarlama ve
satis sartlarinin bolgesel farklihk gostermedigi dikkate alinarak, ilgili cografi pazar
“Turkiye” olarak tespit edilmistir.

Dosya mevcudu bilgilerden; kriyojenik tank satislarin genellikle ihale usulu
gergeklestirildigi, s6z konusu tanklarin satisinin yilda 15-20 adet civarinda oldugu, bu
nedenle pazar paylarinin degiskenlik gosterdigi, ARITAS In 2010 yili itibariyle (.....)
olan pazar payinin 2012 yili itibariyle (.....)'e geriledigi, rakip tesebbuslerden CRYO-
CAN’In pazar payinin %(.....)’den %(.....) ¢ciktigi; CAZGIR'In payinin ise %(.....)’den
%(.....) ¢ciktigi, ardindan %(.....) 'e geriledigi, bunun yaninda sektérde Habas Sinai ve
Tibbi Gazlar istihsal Endustrisi A.S., Linde Gaz A.S., Air Liquide Turkiye Gaz San. ve
Tic. A.S. gibi kendi ihtiyaclari icin kriyojenik tank Ureten tesebbuslerin de bulundugu
anlagiimistir.

Bu cgercevede, ARITAS'In kriyojenik tanklarin dretimi ve satigi pazarinda Turkiye’de
faaliyet gostermeyen, yurtdisinda da bu alanda pazar payl olduk¢a dusik olan
WORTHINGTON tarafindan devralinmasinin Tuarkiye pazarinda bir yogunlagsma
meydana getirmeyecegdi kanaatine ulasiimistir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendirilmesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dlgide azaltimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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