REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2002-4-107 (Devralma)
Karar Sayisi : 02-45/531-220
Karar Tarihi :25.7.2002

A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. M. Tamer MUFTUOGLU

Uyeler :ismet CANTURK, Nejdet KARACEHENNEM, A. Ersan GOKMEN,
R. Mufit SONBAY, Kubilay ATASAYAR, Murat GENCER, Mustafa PARLAK,
Rifki UNAL

B- RAPORTORLER: Mehmet YANIK, Levent KUTOGLU

C- BILDIRIMDE BULUNAN: Kog Fiat Kredi Tiiketici Finansmani A.S.
Buylkdere Cd. No:145 Tofag Han Kat:3 Zincirlikuyu
Levent/istanbul

D- TARAFLAR: - TOFAS Turk Otomobil Fabrikasi A.S.

Buyukdere Cd. No:145 Tofas Han Kat:4-5 Zincirlikuyu
Levent/istanbul

- Fidis S.p.A.
Corso Giovanni Agnelli 200 10135 Torino/ITALYA

- Fiat Finance S.A.
5 Place de la Gare 2-1616 LUKSEMBURG

- Fiat Finance Netherlands B.V.
Professor J.H. Bavinclin 5, 1183AT Amstelveen
Amsterdam/HOLLANDA

- Kog Tuketici Finansmani ve Kart Hizmetleri A.S.
Unalan Mh. Ayazma Cd. Kog¢ Camlica is Merkezi
A Blok Uskudar/istanbul

E- DOSYA KONUSU: Ko¢ Fiat Kredi Tuketici Finansmani A.§. (Ko¢ Fiat
Kredi)'nin % 51 hissesinin TOFAS Turk Otomobil Fabrikasi A.S. (TOFAS)
tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 5.7.2002 tarih, 2964 sayi ile giren bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1
saylli Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in ilgili hiUkumleri uyarinca duzenlenen 16.7.2002 tarih, 2002-4-
107/0i-02-M.Y. sayi Devralma On Inceleme Raporu 22.7.2002 tarih,
REK.0.08.00.00/80 sayili Bagkanlik 6nergesi ile 02-45 sayili Kurul toplantisinda
goOrusulerek karara baglanmigtir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da, basvuru konusu devralma isleminin
1997/1 sayilh Teblig kapsaminda olmamasi nedeniyle, Rekabet Kurulu'ndan izin
alinmasina gerek bulunmadigi ifade edilmistir.
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H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

Uriin Pazari: Bagvuru konusu cercevesinde, ilgili Grlin pazari "yeni ve ikinci el
otomobil i¢in finans kuruluslari tarafindan verilen tlketici kredileri pazarl" olarak
belirlenmigtir.

Cografi Pazar: llgili Urin pazarinda faaliyette bulunan bankalarin ve finans
kuruluglarinin gubelerinin tim dlkeye yayllmis olmasi ve yapilan islemlerin tlke
capinda ayni Ozellikleri gostermesi goz onune alinarak, ilgili cografi pazar "Turkiye
Cumbhuriyeti sinirlari” olarak belirlenmigtir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Basvuru konusu igslem, Kog¢ Fiat Kredi'nin hisselerinin bir bolimunin TOFAS
tarafindan devralinmasiyla ilgilidir. Buna gore, TOFAS, Fiat Grubu sirketlerinden
Fidis S.p.A''ya ait %49.98, Fiat Finance S.A'ya ait %0.01 ve Fiat Finance
Netherlands B.V.'ye ait %0.01 oranindaki hisse ile Ko¢ Grubu sirketi olan Kog¢
Tuketici Finansmani ve Kart Hizmetleri A.S.'ye ait %1 oranindaki hisseyi devralarak
Kog Fiat Kredi'nin %51 hisseli ortagi olacaktir.

4054 sayili Kanun'un 7. maddesine dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayil
Teblig’'in 2/b maddesinde “herhangi bir tesebblsin ya da kisinin diger bir
tesebbusun malvarligini yahut ortakhik paylarinin timand veya bir kismini ya da
kendisine yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi ve kontrol
etmesi” olarak tanimlanan iglemler tesebbuUsler arasi devralma kabul edilerek anilan
Teblig kapsaminda sayilmaktadir. Bu iglemler icin Tebli§’in 4. maddesindeki
kosullara bagl olarak Kurul’dan izin alinmasi zorunludur.

Esasen, Ko¢ Fiat Kredi ve TOFAS, Ko¢ Grubu'nun ve Fiat Grubu'nun ortak
girisimiyle kurulmus tesebbuslerdir. Bu sirketlerden TOFAS'ta her iki grubun %37.86
hissesi mevcut olup, diger %24.28 hisse ise halka acgiktir. TOFAS ana sdzlesmesinin
9. ve 15. maddelerine gore yonetim ve denetim kurullarina segilecek kisiler Kog ve
Fiat Gruplari tarafindan tespit edilmektedir. Diger hisseler sadece sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca edinilen haklara sahiptir.

Kog¢ Fiat Kredi'de ise bahse konu her iki grubun da %50 hissesi bulunmakta
olup, ortak kontrol ana sdzlesmede ayrintili olarak duzenlenmistir. Ko¢ Fiat Kredi
ana soOzlesmesinin 9. maddesi birinci paragrafinda, sirketin temsil ve idaresinin 6
uyeden mutesekkil bir yonetim kurulu tarafindan ifa olunacagi ve 3 yonetim kurulu
dyelesinin (A) grubu hisselerin gogunlugu tarafindan (Ko¢ Grubu) 6nerilen adaylar
arasindan, U¢ Uyenin de (B) grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan (Fiat Grubu)
Onerilen adaylar arasindan segilece@i belirtiimektedir. Ana sdzlesmenin ydnetim
kurulu toplanti ve karar nisabini duzenleyen 13. maddesinde ise, yonetim kurulunun
en az 4 dyenin katilmiyla toplanabilecegi belirtilmigtir. Bu 4 Gyenin 2'sinin (A) grubu
hisseleri, 2'sinin ise (B) grubu hisseleri temsil eden Uyeler olmasi gerekmektedir.
Yine bu maddeye gore, yonetim kurulunun tim kararlari, 2'si (A) grubu hisseler ve
diger 2'si de (B) grubu hisseler tarafindan aday gdsterilmis olmak kaydi ile en az 4
dyenin olumlu oyu ile alinabilmektedir.
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Bu tespitler cercevesinde, devralma isleminden 6nce Kog¢ Fiat Kredi'nin Kog
Grubu ve Fiat Grubu’nun ortak kontrolinde bulundugu anlasiimistir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, devralma islemi sonrasinda Ko¢ Grubu 3'U (A)
grubu, 1'i (B) grubu (TOFAS vasitasiyla) olmak Gzere 4 yonetim kurulu Uyesine
sahip olacaktir. Fiat Grubu ise, devir sonrasinda yodnetim kurulunda -TOFAS
vasitasiyla- (B) grubu hisseleri temsil eden 2 Gye bulunduracaktir. Bununla birlikte,
Fiat Grubu'nu temsil eden 2 (B) grubu Uyenin olumlu oyu olmadan, yénetim kurulu
toplantilarinda karar alinamayacaktir. Bu nedenle devralma isleminden sonra Kog
Fiat Kredi yine Ko¢ Grubu’'nun ve Fiat Grubu’nun ortak kontrolt altinda kalmaya
devam edecektir. Baska bir ifadeyle s6z konusu devralma igleminden sonra
kontrolde bir degisiklik olmayacaktir.

Netice itibariyla, kontrolde herhangi bir degisiklige yol agmayan islemin,
1997/1 sayili Teblig kapsaminda olmadigi kanaatine varilmigtir.

I- SONUG

Yukarida yer verilen tespit ve degerlendirmeler dogrultusunda; Kog¢ Fiat Kredi
Tlketici Finansmani A.$.'nin %51 hissesinin TOFAS Turk Otomobil Fabrikasi A.S.ye
devredilmesi igleminin 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in birlesme veya devralma sayilan halleri
dizenleyen 2. maddesi kapsaminda yer almadigina ve dolayisiyla Kurul’a izin igin
bildirilmesine gerek olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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