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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler : Tuncay SONGOR , M. Sirag ASLAN, Mehmet Akif ERSIN,
Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER: Abdulgani GUNGORDU, Metin PEKTAS

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Duferco Investment Partners Inc.
c/o Schreiber & Zindel, Kirchenstrasse 39, 9490 Vaduz,
LIECHTENSTEIN
Temsilcisi: Av. Gul Cigdemtekin, Av. Naz Bandik
Piyade Sokak, Portakal Cigegi Apt. No: 18 C Blok Kat. 3
06550 Cankaya — Ankara

D. TARAFLAR : - Duferco Investment Partners Inc.
c/_o Schreiber &_Zindel, Kirchenstrasse 39, 9490 Vaduz,
LIECHTENSTEIN

- Highveld Steel and Vanadium Corporation Limited
c/o KPMG Services (Pty) Ltd., MSC House, 1 Mediterranean
Street, Foreshore, Cape Town, 8001, GUNEY AFRIKA
CUMHURIYETI

E. DOSYA KONUSU: Highveld Steel and Vanadium Corporation Limited’in
Guney Afrika Cumhuriyeti’nde bulunan vanadyum faaliyetlerinin ve yine bu
sirketin South African Japan Vanadium’da bulunan %50 oranindaki hisselerinin
Duferco Investment Partners Inc.’nin kontroliinde bulunan Vanchem Vanadium
Products Limited tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 7.7.2008 tarih, 4301 sayi ve 7.8.2007 tarih,
5317 sayi ile intikal eden basvuru Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan Izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in ilgili hukimleri cergevesinde
dizenlenen 18.7.2008 tarih, 2008-1-80/0I-08-AG sayili Devralma On Inceleme
Raporu 21.7.2008 tarih, REK.0.05.00.00-120/116 sayili Bagkanlik Onergesi ile 08-47
sayili Kurul toplantisinda gortsulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; bildirimi yapilan devralma igleminin,
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile yasaklanan, bir
ya da birden fazla tesebblisin hakim durum yaratmaya veya mevcut hakim
durumlarini glglendirmeye yonelik olarak, Ulkenin butind yahut bir kisminda
herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki rekabeti dnemli 6l¢clide azaltmadigi
dolayisiyla isleme izin verilebilecegi ifade edilmektedir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Vanchem Vanadium Products Limited (VVP)

Devralan taraf alan VVP, uluslararasi celik Gretimi ve ticareti alaninda faaliyet
g6steren isvigre merkezli Duferco Grubu biinyesinde bulunan ve Liechtenstein
kanunlarina gore 6zel bir yatinnm sirketi olarak kurulan Duferco Investment Partners
Inc (DIP)nin %100 oraninda istiraki olup, vanadyum dretimi alaninda faaliyet
gOstermektedir.

Duferco Grubu’nun ana sirketi, Messr Benedict Sciortino, Bruno Bolfo ve Antonio
Gozzi isimli gergek sahislarin tim hisselerine sahip oldugu ve bu kisilerin kontrolinde
bulunan Duferco Participation Holding Limited’dir. DIP’nin Turkiye’de faaliyet
gosteren herhangi bir istiraki veya ilgili Grin pazarinda herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

H.1.2. Highveld Steel and Vanadium Corporation Limited (Highveld)

Devreden taraf olan Highveld, merkezi Guney Afrika’da bulunan bir g¢elik Ureticisidir.
Highveld ¢elik Gretiminin yani sira, ¢esitli vanadyum UrUnlerinin, ferro alagimlarin ve
karbon iceren bazi uUrUnlerin Uretiminde faaliyet gostermektedir. Highveld, Avrupa
Birligi Komisyonu (Komisyon)'nun 20.2. 2008 tarihinde izin vermis oldugu devir iglemi
ile Rusya menseli Evraz Group S.A. (Evraz) tarafindan devralinmigtir. Evraz, demir
celik Gretimi ile demir cevheri ve kdmur madenciligi alaninda faaliyet gosteren dikey
batlnlesik bir tesebbustir. Highveld'in %81.15 oranindaki hissesi Evraz Group’un
kontrolinde bulunmaktadir.

Highveld’in, dosya konusu devralma islemi ile elden ¢ikarmayi planladigi, vanadyum
faaliyetlerini yurtten birimin ismi Vanchem olup, bu birimin farkh bir tlizel kisiligi
bulunmamaktadir.

Diger yandan, devir iglemi kapsaminda %50 oranindaki hisselerinin satigi 6ngdrulen
SAJV, Mitsui Co. Ltd. ve Nippon Denko Ltd. ile Highveld tarafindan vanadyum Uretimi
alaninda faaliyet gdstermek Uzere kurulmus bulunan bir ortak girisim sirketi olup bu
sirketin %50 hissesi Highveld’in elinde bulunmaktadir. islem kapsaminda SAJV'de
bulunan Highveld hisselerinin tamaminin devri dngordlmektedir.

Hihgveld Tuarkiye’deki faaliyetlerini, distribGtorleri ve temsilcileri olan Metmar Trading
Ltd. ile Oreport Ltd. ve Acarer Metals San. Tic. Ltd. $ti. aracihgiyla
gerceklestirmektedir. Tesebbusun Tlrkiye'de ayrica herhangi bir istiraki ya da bagl
ortaklid1 bulunmamaktadir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Vanadyum, celiklerde esneme ve gerilme gucund artirmak, sok ve metal yorgunluga
kargi direnci artirmak amaciyla cgelik endustrisinde ve bununla baglantili olarak
otomotiv, uzay ve ugak sanayiinde kullanilan bir metaldir. Vanadyum ayrica seramik
ve kimya sanayiinde, petrol sondaj borularinin Gretiminde, denizalti yapiminda da
kullaniimaktadir. Vanadyumun yeni geligsen bir kullanim alani ise gozlik camlar ile
diger camlarin ultraviyole isiklara kargi filtrasyonudur.

Bu kullanim alanlarina ydnelik olarak, vanadyuma kiyasla daha ylUksek maliyet ve
daha dusuk performans gosteren bazi ikame maddelerden s6z etmek mumkundur.
Bunlar molibden, titanyum, krom, manganez, tungsten, platin, nikel ve 1sil isleme tabi
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tutulmus karbon celikleridir. Ancak uzay araglari yapiminda vanadyumun ikamesi
sayllabilecek herhangi bir madde bulunmamaktadir.

Dunyadaki vanadyum rezervlerinin %49,6’si Rusya’da, %29,8’i Guney Afrika’da,
%19,9’u ise Rusya bulunmaktadir. Turkiye’de Sirnak, Mardin-Silopi asfaltit yataklari
ile Seydisehir boksit yataklarinda vanadyum cevheri bulunmakla birlikte, bu
kaynaklardan vanadyum Uretimi yapmak ekonomik bulunmamistir. Bu nedenle
Ulkemizde vanadyum Uretimi yapilmamakta, yilhk 100 ton civarindaki vanadyum
ihtiyaci ithalat yoluyla kargilanmaktadir. ithal edilen islenmis vanadyum Grinleri,
ferrovanadyum, vanadatlar ve vanadyum pentaoksittir.

Vanadyum hammaddesi, yukarida s6z edilen endustrilerde kullaniimak Gzere iki farkli
asamadan gecmektedir. Maden yatagindan elde edilen vanadyum hammaddesi
oncelikle vanadyum oksite ¢evrilmekte ardindan iglenmis vanadyum UrUnleri elde
edilmektedir. Ancak gerek vanadyum hammaddesi gerekse her bir asamadaki
vanadyum UrUnleri ayri ayri satisa konu olabilmektedir. Bu nedenle ilgili pazar
dederlendirmesi  acgisindan  bakildiginda vanadyum drunlerinin;  vanadyum
hammaddesi, vanadyum oksit ve islenmis vanadyum urunleri olmak Utzere U¢ farkli
alt Urin grubundan s6z etmek miumkunddr. Tarkiye agisindan bakilacak olursa,
devreden taraf olan Highveld’in Turkiye’de yalnizca iglenmis vanadyum UrUnleri satigl
bulunmaktadir. Devralan tarafin ise Tuarkiye’de herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir. Bu nedenle ilgili Grin pazari bu dosya kapsaminda “islenmis
vanadyum urUnleri pazari” olarak belirlenmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

S6z konusu ilgili Grin pazarlari agisindan ulke igindeki rekabet sartlarinin bdlgesel
olarak farklilasmasina neden olacak bir unsurun bulunmamasi nedeniyle ilgili cografi
pazar “Turkiye Cumhuriyeti sinirlar’” olarak tespit edilmistir.

H.3. Degerlendirme
H.3.1. islemin Niteligi Bakimindan Yapilan Degerlendirme

Bildirim konusu iglem ile; Highveld'in Glney Afrika Cumhuriyetindeki vanadyum
faaliyetlerini yUruten Vanchem birimi ve yine bu sirketin SAJV’de bulunan %50
oranindaki hisseleri, DIP’nin kontroliinde bulunan VVP tarafindan devralinacaktir. Bu
islem, Highveld’in Evraz tarafindan devralinmasi iglemine Komisyon tarafindan
verilen onayin bir sarti olarak gergeklestiriimektedir.

So6z konusu islemin gergeklesmesi ile birlikte Highveld’in elinde bulunan Vanchem
biriminin kontroli VVP’ye gececektir. Ayrica Mitsui Co. Ltd. ve Nippon Denko Ltd
isimli Japon sirketleri ile Highveld'in ortak kontrolinde bulunan SAJV’nin kontrollinde
islem sonrasinda yapisal degisiklik gerceklesecektir. Bu gergcevede dosya konusu
islemin 1997/1 sayilh Teblid'in Birlesme ve Devralma Sayilan Haller baslkh 2.
maddesinde yer alan hikamler uyarinca bir devralma islemi oldugu anlasiimaktadir.

H.3.2 Esikler Agisindan Yapilan Degerlendirme

1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayili Tebli§g'in, izne Tabi Birlesme veya
Devralmalar basligi altindaki 4. maddesinde “bir birlesme veya devralma sonucunda
birlesmeyi veya devralmayi gergeklestiren tesebbuslerin, Glkenin tamaminda veya bir
béliumuinde ilgili Grin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25'ini
asmasl halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin yirmibes trilyon Tark
Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin almalari zorunludur® hikmu yer
almaktadir.
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VVP’nin Tuarkiye’de ilgili Grin pazarinda herhangi bir faaliyeti ve cirosu
bulunmamaktadir. Highveld ise, Turkiye'de ilgili Grin pazarinda distribGtorleri ve
temsilcileri araciligiyla faaliyet gostermekte olup, 2007 yilinda yaklasik (.............. )
YTL ciro elde etmistir. Bu ciro rakami c¢ergevesinde islemin izne tabi oldugu
anlagiimistir.

H.3.3. islemin 4054 Sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan Degerlendirilmesi

islemin devreden tarafi olan Highveld, Turkiye’de distribitorleri ve temsilcileri
araciligiyla islenmis vanadyum drdnleri satigi gergekletirmektedir. Devralan taraf
olan Duferco Grubu’'nun ise vanadyum drunleri alaninda Turkiye’de herhangi bir
faaliyeti ve pazar payl bulunmamaktadir. Bu gergevede basvuru konusu devralma
islemi sonrasinda pazarin mevcut yapisinda herhangi bir degisikligin meydana
gelmeyecedi ve dolayisiyla ilgili pazarda 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi
kapsaminda bir hakim durumun vyaratimasi veya mevcut hakim durumun
glUglendiriimesi ve bdylece rekabetin 6nemli &l¢gide azaltilmasi sonucunun
dogmayacagi kanaatine ulasiimistir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili
“Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
gUglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasinin
s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirim konusu igleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



