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D. DOSYA KONUSU: DSG European Investment Limited, Esas Holding A.S., Odea
ing. Tur. Yatinmlari ve Dis Tic. A.S. ve Odesa Gelistirilmig Polimer Yatirnnmlari ve Dis
Tic. A.S.'nin ortak kontroliinde bulunan Electro World i¢ ve Dis Tic. A.S.’nin %40
oraninda hissesinin DSG European Investment Limited tarafindan devralinmasi ile
sirket lizerinde tam kontroliin elde edilmesi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 19.08.2013 tarih ve 5212 sayi ile giren
yaziyla tamamlanan bildirim Uzerine duzenlenen 28.08.2013 tarih ve 2013-2-37/0I sayili
Devralma On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu islem, Electro World i¢ ve Dis Ticaret A.S. (Electro World)'nin %40
oraninda hissesinin DSG European Investment Limited (DEIL) tarafindan, Esas Holding
A.S. (Esas Holding), Odea ins.Turizm Yatirimlari ve Dis Tic. A.S. (Odea ingaat) ve Odesa
Gelistirilmis Polimer Yatirrmlari ve Dig Tic. A.S. (Odesa)den devralinmasina iligkindir.
islem neticesinde, DEIL ve Odea’nin ortak kontroliinde olan Electro World’tiin tam kontrolii
DEIL’e gecgecektir.

Bildirim formunda, Electro World'Un olasi aliciya (.....) satisinin gundemde oldugu,
planlanan satisin s6z konusu devir isleminden hemen sonra gergeklesecegi, bu nedenle
inceleme konusu devir isleminin kalici kontrol degisikligine yol agmayacagi ifade edilmigtir.
Ancak, bilgi talebine karsiik gonderilen cevabi yazida, esash ticari kosullarda
uzlasilamamasi nedeniyle planlanan satis isleminine iliskin olarak (.....) ile yapilan
gorusmelerin sonlandirldigi, yeni bir potansiyel alici ile gérismelerin yapildigi belirtilmistir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) geregince 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun)'un 7. maddesi uyarinca bir birlesme ve devralma
islemi, ancak kontrolde kalici degigiklik ortaya c¢ikiyorsa kapsama girmektedir. Bildirim
konusu islem bakimindan, taraf vekili ile Raportorlerce yapilan goérisme dikkate
alindiginda, planlanan satis igleminin (DEIL tarafindan 3. tarafa satiginin)
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gerceklesmesinin kesin olmamasi nedeniyle inceleme konusu devir igleminin gegici bir
islem olarak nitelendirilemeyecegdi ve dolayisiyla Kanun’un 7. maddesi ile 2010/4 sayili
Teblig’in kapsaminda bir devralma islemi oldugu kanaatine varilmigtir. Ayrica, taraflarin
cirolarinin ayni Tebli§g’in 7. maddesinde ongdrulen esikleri agsmasi sebebiyle, islem
Rekabet Kurulu iznine de tabidir.

Dosya mevcudu bilgilere gore Electro World; Ankara, Antalya, Batman, Bolu, Bursa,
Denizli, Diyarbakir, Elazi§g, Hatay, istanbul, Karabiik, Konya, Kitahya, Mardin, Mugla,
Sakarya, Sanliurfa, Tekirdag ve Yalova pazarlarinda elektrikli ve elektronik Urtnlerin
perakende satiginda faaliyet gostermektedir. DEIL'in ise Turkiye’deki ticari faaliyeti, Electro
World’'deki ortakhidi ile sinirhdir. Bu kapsamda, elektrikli ve elektronik Granlerin
perakendeciligi pazari etkilenen pazar niteligindedir.

Electro World’in 2012 itibariyle etkilenen pazardaki payinin (.....)olmasi ve islemin ortak
kontrolden tam kontrole gecis niteligi tasimasi nedeniyle anilan sirketin pazar payinin
degismeyeceg@i hususu da dikkate alindiginda, bildirime konu islemin etkilenen pazarda
rekabet Uzerinde olumsuz bir etkisinin olmayacagi anlagiimistir. Ancak, bildirim konusu
devir igleminin 27.06.2013 tarihi itibariyla Rekabet Kurulunun izni olmaksizin
gerceklestiriimesi nedeniyle DEIL’a, 4054 sayili Kanun'un 16. maddesinin birinci fikrasinin
(b) bendi uyarinca idari para cezasi verilmesi gerektigi kanaatine ulasiimigstir.

H. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. Bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem
sonucunda ayni Kanun maddesinde vyasaklanan nitelikte hakim durum
yaratiilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin

verilmesine,

2. Bununla birlikte, s6z konusu islemin, Rekabet Kurulunun izni olmaksizin
gerceklesmesi nedeniyle DSG European Investment Limited’e 4054 sayili
Kanun’un 16. maddesinin 1. fikrasinin (b) bendi uyarinca bir 6nceki mali yil
sonunda olusan gayri safi gelirinin binde biri oraninda olmak tUzere 242.813,48 TL
idari para cezasi verilmesine

OYCOKLUGU ile karar verilmistir.
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KARSI OY GEREKGESI

(05/09/2013 tarihli ve 13-50/717-304 sayili Kurul Karari)

Kurulun 05/09/2013 Tarih ve 13-50 Sayili Toplantisinda gortusulen DSG, Esas Holding,
Odea ve Odessa’nin ortak kontroliinde bulunan Electro World i¢c ve Dis Tic. A.S.’nin %40
oranindaki hissesinin DSG European Investment LTD. tarafindan devralinmasi ile sirket
uzerinde tam kontrolin elde edilmesi islemine izin verilmesine yonelik olarak hazirlanan
Birlesme/Devralma On inceleme dosyasi ile ilgili olarak anilan devralmanin Kurulun izni
olmaksizin gergeklesmesi nedeniyle DSG European Investment LTD.'e 4054 sayili
kanunun 16. Maddesinin 1. Fikrasinin (b) bendi uyarinca bir dnceki yilda olugan gayri safi
gelirin binde biri oraninda olmak Uzere idari (.....) para cezasi verilmesine asagidaki
nedenlerle katiimiyorum.

. 4054 sayili Rekabetin korunmasi hakkinda kanunda birlesme ve devralmalarin ne zaman
bildirilecegine dair bir dizenleme bulunmamaktadir. “Birlesme ve Devralmalarin Kurula
Bildirilmesi” baslikli Kanunun 10. Maddesi kurula bildirilen birlesme devralmalarin hangi
sure igerisinde incelenecegini 6ngormekte, ancak birlesme ve devralmayl yapan
tesebblslerin hangi asamadan sonra ve ne kadarlik bir sire igerisinde Kurula
bildirilecegine dair bir hukim icermemektedir.

. Rekabet Kurumunda izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda 2010/4
Sayili Tebligin “birlesme veya devralma sayilan haller” bagslikli 5. Maddesinde bir islemin
Kanunun 7. Maddesi kapsaminda birlesme veya devralma islemi sayilabilmesi igin
oncelikle kontrolde kalici degisiklik meydana getirecek nitelik tagimasi gerektigi 6n
goralmaustar.

. Keza Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuzun
(Kurulda goérusulen ancak henlz Kurul web sayfasinda yayinlanmayan) giris bolimunde;
2010/4 sayih Tebligin 5. Maddesinde birlesme ve devralma sayilan hallerin tespitinde esas
olan unsurun tesebbusiin kontroliinde meydana gelecek kalici degisiklik oldugu
belirtilmistir.

Yine kilavuzun 3.1.4. kontrolde kalici degisiklik baghkh 21. Paragrafinda ;“Teblig’in 5.
Maddesi uyarinca Kanun’un 7. Maddesi kapsaminda bir birlesme veya devralma islemi
ancak kontrolde kalici degisiklik meydana getiren islemleri kapsamaktadir. Zira bu
nitelikteki islemler pazarin yapisinda kalici bir degigiklige neden olmaktadir. Dolayisiyla
Kanun’un 7. Maddesi gecici kontrol degisikligiyle sonuglanan islemleri kapsamamaktadir.
Bununla birlikte belirli bir stire igin imzalanmis anlasmalar yenilenebilir nitelikteyse
kontrolde kalici bir dedisiklik meydana gelebilecektir. Ongériilen anlasma siiresi, ilgili
tesebblislerin kontroliinde kalici degigiklige yol agmak igin yeterince uzunsa, anlagmalarin
belirli bir bitis tarihi olmasi halinde dahi Kanun’un 7. Maddesi kapsaminda bir islem ortaya
cikabilecektir’ denilmektedir.

4. Tesebbus yetkilisince devralma isleminin bildiriimesine iliskin Bagkanliga sunulan

07.08.2013 tarihli basvuruda ; “Devralma iglemi, slregelecek bir iglemin ilk asamasi
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olmasi nedeniyle 2010/4 sayil tebligde tanimlanan kalici kontrol degisikligine neden
olmayacaktir. Bildiimde bulunan taraf hukuki guvenlik saglamak adina ve Kurul'un
mevzuatina uyum saglamak adina devralma iglemini bildirmek istemistir. DEIL’in hisseleri
yalnizca kisa bir siure igin devralmigtir ve s6z konusu devralma iglemi ile yalnizca
devralma isleminin 2. Asamasinin gergeklestiriimesi amaclanmaktadir.” denilmektedir

5. Devralmaya iliskin olarak taraflarca yapilan HSA’'nin 4.3 numarali maddesinde “Saticilar
bir Ongériilen Ugiincii Taraf Hisse Devrinin ((.....)Siireci dahil ancak bununla sinirl
olmamak iizere) yiiriiltiilmesini ve tamamlanmasini engellemeyecegi veya
engellenmesine sebep olmayacagini kabul ve taahhiit eder ve Saticilar ayrica bir
Ongeériilen Ugiincii Taraf Hisse Devrini (.....) siireci dahil ancak bununla sinirl
olmamak iizere) gergeklestirmek, kolaylastirmak ve hizlandirmak icin tam isbirligi
yapacaklarini ve Alicinin bu konuda talep edebilecegi yardimi yapacaklarini kabul
ve taahhiit ederler.”

Yukaridaki maddeden de anlasilacagi uzere, DEIL HSA’da bahsedilen olasi alici ile
hukuki degerlendirme sureci icindedir. Saticilar konu ile ilgili olarak bilgilendirilmigler ve
olasi isleme engel olmamay! taahhut etmislerdir. Olasi islem, isbu bildirim konusu
Devralma islemi’nden kisa bir slire sonra gergeklesecektir.

6. Kurulun 29.03.2007 tarihli ve 07-29/268-98 sayili “patlayici maddeler’ pazarina iliskin
vermis oldugu kararda, Kurul iki agsamali bir devralma islemini incelemistir. S6z konusu iki
asamali devralma igleminde devralmanin ikinci agamasini meydana getiren ilk agamanin
kapanisl Kurul’'un onayindan énce tamamlanmistir. Bildirime konu devralma isleminin her
iki asamasinda da 7.9.2006 tarihinde bildiriimis ancak islemin ilk asamasi 31.05.2006
tarininde kapanmistir. S6z konusu kararda”... Ayrica ilk devir islemi Rekabet Kurulu
tarafindan islemin kapaniginin gercgeklestigi tarihten kisa bir slire sonra incelemeye
alinmis olup bu sidrenin devralma isleminin tiim etkilerinin ortaya ¢ikmasi igin kisa bir
stire oldugu kabul edilebilecektir. Bunun yani sira, islemin Rekabet Kurulu tarafindan
incelemeye alinmasini takiben raportérler tarafindan Orica ile ilk kurulan temaslardan
itibaren tesebblis tarafindan s6z konusu hisselerin yakin gelecekte satiimasinin
planlandigi ifade edilmistir...Daha énce de belirtildigi lzere yeni bagvuru konusu islem
neticesinde inceleme konusu ilk islem sona erecektir. "denilmektedir.

Kurul s6z konusu kararinda izin alinmadan kapanisi gerceklesen islemin ilk
asamasi igin ceza vermemistir.

7. Kurul’'un “bilgisayar donanimi ve yazilim driinleri” pazarina iliskin olarak vermis oldugu
09.01.2001 tarihli ve 01-03/10-3 sayili kararinda, 4054 sayili Kanun’un idari para
cezalarini duzenleyen 16. Maddesinde yer alan izne tabi birlesme ve devralmalarin
Kurul'un izni olmadan gergeklestiriimesine iligkin fikra taraflarca bildirilmesi zorunlu bir
birlesme veya devralma igleminin, slre sinirlamasi olmaksizin, Kurul’a bildirildigi
durumlarda uygulanamayacaktir.
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4054 sayili Kanun’un 16. Maddesi yalnizca bildirilmesi zorunlu bir birlesme veya
devralma igsleminin Kurul’a bildirilmedigi, ancak Kurul’'un s6z konusu iglemden bir
sekilde haberdar oldugu durumlarda uygulanabilir.

8. Diger taraftan tesebbls temsilcileri tarafindan Kurum’a gonderilen ve 28.08.2013 tarih ve
6157 sayi ile Kurum kaydina intikal eden yazida; DSG European Investment LTD.’in
Electro World i¢ ve Dig Tic. A.S.’nin satisi ile ilgili olarak (.....) ile esasl ticari konularda
anlasma saglayamamasinin ardindan bir bagka potansiyel alici ile goérismelere
basladigi, bu potansiyel alicinin Bimeks oldugu ve taraflarin dun aksam
itibariyle(27.08.2013) ticari konularda anlagsma saglandigi ve hisse devir anlasmasinin
04.09.2013 tarihinde imzalanmak Uuzere mutabakata varildigi, s6z konusu iglemin
bildirimin hisse devir anlagsmasinin hemen akabinde hazirlanacaglr ve en kisa sure
icerisinde Rekabet Kurumu’na sunulacag bildirilmistir.

Yukarida yer alan aciklamalar ve kurulun onceki kararlari dikkate alindiginda Elektro
World’in hisselerinin DEIL tarafindan devralinmasi iglemi suregelecek bir iglemin ilk
asamasl! olmasi ve bu durumun devralmaya iliskin yapilan sdzlesmede acgikga hikme
baglanmasi, islemin butininde gegici niteliginin agik olarak ortaya konulmasi, anilan
islemlerin Kurumun 29.2.2007 tarihli 07-29/268-98 sayili kararinda oldugu gibi islemin
ikinci asamasinin ilk asamaya iliskin kapanisin kurulda goérustlimesinden &nce
gerceklesmesi ve islemin Kurulun bir sekilde haberdar oldugu bir islem olarak degil de
tesebblsun hukuki glvenlik saglanmasi amaciyla Kurula kendiliginden yapilan basvuru
kapsaminda gelmesi ve herhangi bir hukuka aykiri durum icermemesi sebebiyle bahse
konu igleme ceza uygulanmasinin hakkaniyete uygun dismemektedir.

Anilan nedenlerle alinan karara karsiyim.

Fevzi OZKAN
Kurul Uyesi
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