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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2020-1-018 (Devralma)
Karar Sayisi : 20-21/285-139

Karar Tarihi : 30.04.2020

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Sukran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN

B. RAPORTORLER: Hakan SABUNCU, Hande GOCMEN, Yakup GOKALP,
Alican SENTURK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - China Sinochem Investment Co., Ltd.
Temsilcileri: Dr. M. Fevzi TOKSQY, Bahadir BALKI,
Baris YUKSEL, Firat EGRILMEZ, Seniha irem AKIN
Francalaci Sok. No:28 34345 Arnavutkdy-Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Luxi Chemical Group Co., Ltd.’nin tek kontroliiniin
Sinochem Investment (Liaocheng) Co., Ltd. araciligiyla Sinochem Investment
Development Co., Ltd. tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 03.03.2020 tarih, 2216 sayi ile
giren ve 02.04.2020 tarih ve 3177 sayili yazi ile tamamlanan bildirim Uzerine
dizenlenen 13.04.2020 tarih ve 2020-1-018/OI sayili Devraima On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirime konu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmisgtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Luxi Chemical Group Co., Ltd.’nin (LUXI) tek kontrolinin hisse deuvri
yoluyla Sinochem Investment (Liaocheng) Co., Ltd. (SINOCHEM LIAOCHENG)
araciligiyla  Sinochem Investment Development Co., Ltd. (SINOCHEM
INVESTMENT) tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim konusu devralma igleminin temelini taraflar arasinda 20.12.2019 tarihinde
imzalanan Hisse Devir S6zlesmesi (S6zlesme) olusturmaktadirt. Planlanan iglem ile
SINOCHEM INVESTMENT’In yuzde ylUz istiraki olan SINOCHEM LIAOCHENG,
SASACL’nin? LUXI Gzerinde sahip oldugu %(.....) oranindaki hissesini devralacaktir.
Planlanan iglem sonrasinda LUXI'nin gergceklesecek ortaklik ve yonetim kurulu
yapisina asagida yer verilmistir:

1 Soézlesme heniiz nihai hale gelmemis olup, alicilar ile saticilarin ticari mutabakatini ana esaslariyla
yansitan metin sunulmustur.

2 SASACL ( Liaocheng Devlet Konseyi Kamu Mallari Denetim ve idare Kurulu); Cin Halk Cumbhuriyeti
merkezli yerel bir devlet tesekkull olup yerel ydonetim adina sirketlerde yatirimlar gergeklestirmektedir.
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Tablo 1: LUXI'nin Pay Sahipligi

Hissedarlarin isimleri

islem Oncesi Pay
Sahipligi Yuzdesi
(%)

Yonetim
Kurulu

islem Sonrasi Pay
Sahipligi Yuzdesi
(%)

Yonetim
Kurulu

SASACL

SINOCHEM INVESTMENT
SINOCHEM LIAOCHENG
Liaocheng Jvhe  Equity
Investment Co., Ltd. (JVHE
INVESTMENT)

TOPLAM (.....) (.....) (.....) (.....)
Kaynak: Bildirim Formu
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Tablodan da gorllecegi Uzere, planlanan islemin gergeklesmesinin akabinde
LUXI'nin ortaklik yapisinda; SASACL ve JVHE INVESTMENT sirasiyla (.....) ve (.....)
uye atama hakkina sahip olacak iken, SINOCHEM INVESTMENT ve SINOCHEM
LIAOCHENG toplamda (.....) Uye atayabilecektir.

Bildirim konusu islemin ayrilmaz bir pargasi olarak 28.10.2019 tarihinde SINOCHEM
INVESTMENT ile JVHE INVESTMENT arasinda Uyumlu Hareket Etme Sozlesmesi
(Oylama Anlagsmasi) imzalanmigtir. Oylama Anlasmasi’nin  1.2. maddesinde
SINOCHEM INVESTMENT ve JVHE INVESTMENTIn hissedarlik haklarini
kullanirken  anlasmaya varamadiklari  durumlarda, JVHE INVESTMENT'In
SINOCHEM INVESTMENT ile uyumlu hareket etmeyi kabul ettigi hukmu yer alirken;
1.3. maddesinde LUXI yoneticilerinin aday gosterilmesi veya atanmasi ile ilgili gerekli
dizenlemelerin SINOCHEM INVESTMENT ve JVHE INVESTMENT tarafindan
gerceklestirilecegi ifade edilmektedir.

Ek olarak, Oylama Anlasmasi’nin 2.2. maddesindeki hukim, JVHE INVESTMENT In,
LUXI'deki mevcut hisselerinin tamamini veya bir kismini devretmesi halinde, LUXI
Uzerindeki ilgili hisselerin alicisinin yazili bir taahhut imzalayarak veya bir birlikte
hareket etme anlasmasina vararak SINOCHEM INVESTMENT ile birlikte hareket
edecegini garanti etmektedir. Oylama Anlagsmasi’nin 5. maddesi ise, anlasmanin
belirsiz sureli olacag ve taraflarca tek tarafli olarak feshedilemeyecegdi hususlarini
icermektedirs.

Dolayisiyla So6zlesme uyarinca LUXInin %(.....) oranindaki hisse devrinin anilan
tesebblsiin tek kontrolinin SINOCHEM INVESTMENT’e kendiliinden gegmesine
neden olmayacagi, S6zlesme ile Oylama Anlasmasi birlikte degerlendirildiginde ise,
SINOCHEM INVESTMENT in (SINOCHEM LIAOCHENG ve JVHE INVESTMENT ile
birlikte) LUXI hisselerinin yarisindan fazlasini elinde bulunduran hissedar olarak
LUXI'nin tek kontroline sahip olacagi degerlendiriimektedir. Zira islem sonucunda
SINOCHEM INVESTMENT, JVHE INVESTMENT In hissedarhindan kaynakli
haklardan vyararlanabilecek ve filen LUXI'nin sermayesinin %(.....)'ini kontrol
edecektir.

Buradan hareketle, planlanan islemin LUXI'nin kontrol yapisinda degisiklige yol
acacagl ve LUXInin tek kontrolinin SASACL’den SINOCHEM INVESTMENT a
gececedi dikkate alindiginda planlanan iglem ile devre konu sirketin kontrol yapisinda
kalici olarak degisiklik meydana gelecek olup, bildirim konusu islem, 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda

3 SINOCHEM INVESTMENT veya onun tarafindan kontrol edilen herhangi bir bagh istirakin LUXI
Uzerinde %51 veya daha fazla hisseye sahip oldugu veya LUXI (izerinde hisse sahipliginin tamamen
sona erdigi hallerde Oylama Anlasmasi kendiliinden sona erecektir.
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Teblig'in 5. maddesi cercevesinde bir devralma islemidir. Ote yandan ilgili taraflarin
cirolarinin s6z konusu Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde
ongorilen esikleri agsmasi nedeniyle, islemin izne tabi oldugu gorilmektedir.

Bildirilen islem kapsaminda taraflarin faaliyetleri incelendiginde, devralan tesebbus
konumunda bulunan ve Sinochem Group Co. Ltd.’nin (SINOCHEM GROUP) yuzde
yuz istiraki olan SINOCHEM INVESTMENT’in tamamina sahip oldugu SINOCHEM
LIAOCHENG, Turkiye'de pentafloretan (R125), tetraflorometan (R134a), R227 EA
sogutucu gaz, diflorametan (R32), sogutucu gaz (R404A), R407C, R410A sogutucu
gaz, pentafloretan 1,1,-trifloretan (R507) gibi hidrokarbon bazli sogutucu gazlar; 6366
(Pigment fast pale purple toner), 1283 (sar1 pigment 16), 3389 (kirmizi pigment 81),
Reaktif parlak mavi KE-GN, pigmentler, diger boyalar gibi pigmentler ve boya
urunleri; kauguk antioksidan, lateks endustriyel eldiven-H MODEL, piretrin, p-
diklorobenzen, B-metilnaftelen, emamektin benzoat ve diger pestisit Grtnler, ¢inko
benzensulfinat, iyonlasmamis organik surfaktif alkil glikozit, antioksidan 1135,
melamin, kauguk hizlandirici, DL-Tartarik asit, ATMP (Amini Trimetilen Fosforik Asit),
benzotriazol, DTPMP (Dietilen triamin penta), oklorobenzaldehid, tributoksietil fosfat,
kloramin T, glUtaraldehit, izononanoik asit, 1,3-dimetilol-5,5-dimetilhidantion, povidon,
polivinilpirolidon, alkil glikozit (APGO0810), E vitamini asetati, anhidrik lanolin,
benzofenon, 2-Hidroksipropil Akrilat, streptomisin sulfat (oral), foto baslatici 184, foto
baslaticic OMBB, pentafloraetan tetraflioroetan izobutan karisimi Grlnlerinin
ticaretinde faaliyet gostermektedir.

SINOCHEM LIAOCHENG; Turkiye'de ATMP, DTPMP, Tris (butoksietil) fosfat,
isononanoik asit, polyvinylpyrrolidone, vitamin E asetat, photoinitiator 184 ve
photoinitiator OMBB’ye dair ticari faaliyetlerine 2019 yili itibariyla son vermigtir.
Bununla birlikte, 2019 yili Ekim ayindan itibaren pigment ve boya urunlerine dair
herhangi bir ticari faaliyette bulunmamistir.

Ote yandan Cin Halk Cumhuriyeti yasalarina goére faaliyet gdsteren LUXI ise,
kimyasal hammadde, mekanik ekipman ve lisanssiz tehlikeli maddeler hari¢
endustriyel kimyasal hammadde Uuretimi ve satisi, mustakil ev ve arazi kiralama,
mulkiyet yonetimi gibi kamu ekipmanlarinin bakimi, ev onarimlari, sihhi tesisat ve
Isitma, ¢evre yesillendirme muhendisligi, ekim ve gubreleme makinelerinin ve bitkisel
hasat makinelerinin kiralanmasi, kimyasal teknoloji danigmanligi ve servisi, kurumsal
yonetim yazilimlarinin gelistirimesi ve sunulmasi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Bununla birlikte LUXI; komar kimyasallar, flor ve silikon kimyasallari, yeni
malzemeler, gubre, Ar-Ge ve bunlarin yani sira kimyasal malzeme, kimya
muhendisligi, yeni enerji ekipmanlari, katalizor ve finans gibi faaliyetler ile de istigal
etmektedir. LUXI’'nin Tarkiye’deki faaliyetleri ise benzin alkol, N’N-Dimetilformamit,
diklorometan, formik asit, melamin trunlerin ticareti ile sinirlidir.

Bildirime konu islem yogunlasma acgisindan degerlendirildiginde ise, planlanan
islemin gerceklesmesi durumunda SINOCHEM LIAOCHENG ile LUXI'nin faaliyetleri
arasinda Turkiye’'de melamin satigi pazarinda yatay bir ortismenin meydana
gelecegdi anlasiimaktadir.
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Tablo 2: Tirkiye'deki Faaliyetler Bakimindan Melamin Uriiniine iliskin Pazar Payi Bilgileri

Satig Degeri Bakimindan Satis Miktari Bakimindan
Unvan Pazar Payi (%) Pazar Payi (%)
2017 2018 2019 2017 2018 2019
LUXI (O (O (O (s (s ()
SINOCHEM GROUP (o (O (O (s (s (.....)
Sichuan Golden Elephant (veve (. (e (vene (oo (|
Sincerity Co., Ltd.
Zhong Yuan Da Hua Group (veve (e (e (vene (--... (-....)
Co,, Ltd.
Holitech Co., Ltd. (o (O (O (s (s (.....)
Shuntian Chemical Group (veve (e (e (vene (--... (-....)
Co,, Ltd
Kaynak: Cevabi Yazi

Tablo 2'de yer alan verilere gore, LUXI'nin Turkiye’deki melamin satisi pazarindaki
pazar payl satis degeri bakimindan 2018 yilinda %(.....), 2019 yilinda ise %(.....)
olup satis miktari bakimindan ise 2018 yilinda %(.....), 2019 yilinda ise %(.....)dir.
Bununla birlikte, SINOCHEM GROUP’un Turkiye’deki melamin satigi pazarindaki
pazar pay! satis degeri bakimindan 2018 yilinda %(.....), 2019 yiiinda ise %(.....)
olup satig miktari bakimindan ise 2018 yilinda %(.....), 2019 yilinda ise %(.....)dir.
Yani sira 2018 yilinda %(.....) ve %(.....), 2019 yilinda ise %(.....) ve %(.....) pazar
paylarina sahip gugli rakiplerinin oldugu gorulmektedir.

Ote yandan, taraflarin melamin pazarinda sahip olduklari kiresel pazar paylarina
bakildiginda ise LUXI'nin 2019 yilindaki pazar payi satis degeri bakimindan %(.....),
satis miktari bakimindan ise %(.....); SINOCHEM GROUP’un s6z konusu pazardaki
pazar payi satis degeri ve satis miktari bakimindan %(.....) olarak gergeklesmisgtir.

Yukarida yer verilen bilgiler dogrultusunda, taraflarin Turkiye’de melamin pazarinda
sahip olduklari toplam pazar paylarinin her halukarda %(.....)Ii asmayacagi ve s6z
konusu piyasada yuksek pazar payina sahip guglu rakip tesebbuslerin bulunmasi
hususlari bir arada degerlendirildiginde, planlanan islemin gergceklesmesi halinde
4054 sayil Kanun'un 7. maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum
yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve boylece rekabetin
onemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimistir.
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H. SONUG

(19) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun
guclendirilmesinin ve boylece rekabetin 6nemli Olgude azaltilmasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60
glin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak tizere, OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.
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