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(1) D.DOSYA KONUSU: The Blackstone Group L.P. liderligindeki konsorsiyum
tarafindan Thomson Reuters Corporation'un Finansal ve Risk Is Kolu'nun %55
oranindaki hissesinin devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

(2) E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 16.08.2018 tarihinde giren yaziyla
tamamlanan bildirim Uzerine diizenlenen 17.08.2018 tarih ve 2018-2-21/Ol sayili
Devralma On inceleme Raporu 27.08.2018 tarihli Kurul toplantisinda goériisiilerek, 08-
29/487-Mi sayiyla incelemeye alinmis, 06.09.2018 tarihli Kurul toplantisinda ise
gorusulerek karara baglanmistir.

3) F.RAPORTOR GORUSU: iigili raporda bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmisgtir.

@) Raportdr Seda Nurtag BAYRAMOGLU tarafindan;

— 13.04.2018 tarih ve 3024 sayi ile intikal eden bildirim kapsaminda yanlig, yaniltici
ve eksik bilgi verildigi, istenen bilgilerin verilmesinin reddedildigi, bu nedenle
islem taraflarina 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un (4054
saylll Kanun) 16. maddesinin birinci fikrasi kapsaminda idari para cezasi
uygulanmasinin uygun olacag,

— Thomson Reuters'’in finansal bilgi ve haber ajansi hizmetlerinde lider konumda
bulunan bir tesebbUs olarak elde edecedi bilgileri, Turkiye finans sektdrinde bilfiil
faaliyet gosteren ve dunyanin en buylk finans oyuncularindan biri olan
Blackstone’a, kontrolinde bulunan Konsorsiyum araciligi ile imtiyazli olarak
saglayacak olmasinin finans sektértindeki rekabeti gereginden fazla kisittama
ihtimalinin bulundugu; Thomson Reuters’in “Finans ve Risk iskolu” ile isleme
miindemi¢ “Haber iskolu’nun tarafsizhgini kaybedecegi ve iskollarinin rekabet
kosullari disinda igletilebileceqi,

— Gegmis Kurul kararlan ile finansal tesebbusler ve haber ajanslarindan elde
edilen bilgi ve belgeler 1s1ginda, belli ilgili Grin pazarlarinda Thomson Reuters’in
hakim durumda olabilecegi, Thomson Reuters’in sundugu hizmetlerin s6z
konusu pazarlar nezdinde ikamesinin bulunmadigina dair emareler oldugu, ilgili
devralmanin Thomson Reuters’in mevcut hakim durumunu guglendirebilecedi,
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— Digertesebbuslerden elde edilen bilgi ve belgeler gergevesinde, Reuters’in genel
haber igerigini 30 yil boyunca minhasiran Konsorsiyum’a satacak olmasinin
finansal bilgi ve habercilik sektorunde rekabeti gereginden fazla kisitladigina dair
emareler bulundugu; Oninceleme Raporunda bu hususta hicbir degerlendirmeye
yer verilmedigi,

— Dosya kapsaminda, islemin 4054 sayili Kanun’un 10. maddesi cergevesinde
nihai incelemeye alinmasi; ayrica yardimci anlasmalar hikmdnde olan uzun
sureli muanhasirlik anlagsmalarinin nihai inceleme surecine paralel olarak
degerlendiriimesi gerektigi

seklinde karsi gorus belirtilmigtir.
G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu iglemin degerlendirmesinde kullaniimak Gzere; Matriks Bilgi Dagitim
Hizmetleri A.S. (MATRIKS), Bloomberg L.P. merkezi Amerika Birlesik Devletleri (ABD)
New York-Turkiye Ankara Tali Subesi (BLOOMBERG), The Blackstone Group L.P.
(BLACKSTONE), Turkiye Is Bankasi A.S. (IS BANKASI), Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.
(GARANTI), Tirkiye Yatirimci lligkileri Dernegi (TUYID), Akbank T.A.S. (AKBANK),
Tarkiye Halk Bankasi A.S. (HALKBANK), Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
(VAKIFBANK), T.C. Ziraat Bankasi A.S. (ZIRAAT), Borsa istanbul A.S. (BIST), HSBC
Bank A.S. (HSBC), ING Bank A.S. (ING), Yapi ve Kredisi Bankasi A.S. (YAPI KREDI),
Tark Ekonomi Bankasi A.$. (TEB), QNB Finansbank A.S. (QNB), Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)), (.....) bilgi talebinde bulunulmustur. Cevabi
yazilar cesitli tarihlerde intikal etmis olup, sonuncusu 16.08.2018 tarihinde Kurum
kayitlarina girmigtir.

G.1. Taraflar

G.1.1. Devredilen: Thomson Reuters Corporation'un (THOMSON REUTERS)
Finans ve Risk Is Kolu (F&R IS KOLU)

F&R IS KOLU, diinya ¢apinda 40.000'den fazla miisteriye hizmet veren, haber, bilgi ve
analiz saglayan, bunlara bagli islemleri mimkidn kilan ve ticaret, yatinm, finans
alanlarindaki ve sirketlerdeki profesyonelleri birlestiren bir is koludur. Ayrica, kuresel
capta finansal piyasa profesyonellerine, gergek zamanli olan veya olmayan
fiyatlandirma, degerleme ve referans verilerini igeren genig bir finansal bilgi trtnleri
yelpazesi sunmakta ve mugterilere hizli ve mantikli karar alinmasi bakimindan araglar,
platformlar, alanlar ve hizmetler de saglamaktadir.

G.1.2. Devralan: BLACKSTONE

BLACKSTONE dunya ¢apinda faaliyet gosteren bir alternatif portfoy yonetimi sirketidir.
Merkezi ABD'de bulunmakla birlikte, Avrupa ve Asya'da da ofisleri mevcuttur.

G.2. ilgili Pazar

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) uyarinca, bildirim konusu islemden etkilenme
ihtimali olan ve taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni Urin pazarinda faaliyette
bulundugu ya da taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gosterdigi herhangi
bir Griin pazarinin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu ilgili Grin pazarlari
etkilenen pazarlari olusturmaktadir.

Dosya kapsaminda elde edilen bilgiler kapsaminda, F&R IS KOLU’nun, finansal bilgi ile
ilgili arin ve hizmetler alaninda faaliyet gosterdigi anlasiimaktadir. Bu gergevede,
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Reuters Group PLC’nin The Thomson Corporation tarafindan devralinmasi islemine izin
verilmesine yonelik 03.01.2008 tarih ve 08-01/3-2 sayili Kurul karari da dikkate alinarak,
ilgili Grln pazarinin “finansal bilgi Granleri pazari” olarak belirlenmesi mumkundur.
Ancak, pazarlardaki ortismelerin tespiti bakimindan s6z konusu Kurul kararinda da
belirtildigi Uzere, anilan pazarin alt segmentleri degerlendirmede dikkate alinmistir. Bu
kapsamda, devre konu F&R IS KOLU'nun faaliyetlerine bakildiginda alt segmentler
asagidaki sekilde belirlenmigtir:

- Masadustu hizmetleri,

- Gergek zamanli veri akislari, platformu, analizi ve yonetimsel hizmetler,
- Gergek zamanli olmayan veri akigi hizmetleri,

- islem hizmetleri,

- YOnetim, risk ve uyumluluk ¢ézumleri hizmetleri,

- Bireysel aracilik islemleri hizmetleri,

- Endeksler ve gosterge hizmetleri.

Finansal piyasalarin ve bu piyasalarda faaliyet gosteren tesebbuslerin kiresel olarak
etkilesime acik olmalarina ragmen, 6zellikle belirli bir buyuklugun altindaki yatirimcilar
icin finans faaliyetinin halen Ulke sinirlari igerisinde ve bu kapsamda sunulan araglarla
yapildigi dikkate alinarak, ilgili cografi pazar “Turkiye” olarak tespit edilmistir.

G.3. Degerlendirme’

Bildirim Formunda yer verilen bilgilere gére, BLACKSTONE tarafindan kontrol edilen
0zel sermaye fonlarinin yeni kurdugu ve tamamina sahip oldugu bir devralma araci olan
King (Cayman) Holdings Ltd. (HOLDCO), halihazirda THOMSON REUTERS
blinyesindeki Thomson Reuters U.S. LLC, Thomson Reuters Finance S.A., Thomson
Reuters Canada Limited ve Thomson Reuters Global Resources Unlimited Company
uhdesinde bulunan devre konu varliklari devralacaktir. Devredilen varliklar, genellikle
THOMSON REUTERS ve istiraklerinin F&R IS KOLU'nun operasyonu veya isleyisi ile
ilgili olarak elde tutulan veya operasyon ve isleyis ile esas olarak baglantili olan
varliklardan olugsmaktadir.

Planlanan islemin sonucunda, HOLDCO’nun genel kurul toplantisindaki oy haklarinin
%55'ine BLACKSTONE, %45'ine ise THOMSON REUTERS sahip olacaktir. Bdylelikle,
BLACKSTONE oy haklarinin gogunlugunu elinde tutacak; HOLDCO ve dolayisiyla F&R
IS KOLU Uzerinde tek kontrol sahibi olacaktir. THOMSON REUTERS'In biitge, is plant,
blyuk yatirimlar (1 milyar ABD Dolari’'ni asan devralmalar veya elden ¢ikarmalar haric)
veya ust duzey yonetimin atanmasi gibi konularda ortak kontrol sonucu dogurabilecek
herhangi bir veto hakki olmayacaktir. HOLDCO'nun yo6netim kurulu 10 kisiden
olusacaktir. BLACKSTONE, yonetim kurulunun ¢ogunlugunu atama yetkisine sahip
olacaktir. HOLDCO'nun igleri ve iglemleri yonetim kurulu tarafindan yuratilecek ve
kontrol edilecektir. Yonetim kurulu, HOLDCO'nun islerini ydnetmek, kontrol etmek ve
gerekli eylem ve kararlari uygulamak i¢in tam ve sinirsiz bir takdir yetkisine sahip
olacaktir. Planlanan iglemin tamamlanmasinin ardindan BLACKSTONE, HOLDCO
dolayisiyla F&R IS KOLU (zerinde tek kontrol sahibi olacaktir. Bu gergevede, ilgili
tesebbusin kontrol yapisinda degisiklik meydana geleceginden anilan islem 2010/4
saylli Teblig’in 5. maddesi ¢ergevesinde devralma iglemidir. Ayrica, taraflarin cirolari

! Rekabet Kurulunun yani sira gesitli Gilkelerde de izne tabi olan bildirim konusu isleme Amerika Birlesik
Devletleri ve Avrupa Birligi'nde izin verilmistir.
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incelendiginde, ayni Teblig’in 7. maddesinin birinci flkrasinda yer alan esiklerin asildid,
dolayisiyla iglemin izne tabi oldugu anlasiimistir.

Devralma iglemi cercevesinde taraflarin faaliyetleri incelendiginde; BLACKSTONE ile
Goldman Sachs Ticari Bankacilik Bolumi (GOLDMAN SACHS) tarafindan ortak kontrol
edilen bir sirket olan Ipreo Holdings Inc.’nin (IPREO) masaustiu hizmetleri ve gercek
zamanli olmayan veri akigl hizmetleri ile taraflarin faaliyet alanlari arasinda sinirh bir
yatay érttismenin olabilecegi gértlmustur. Ancak, BLACKSTONE tarafindan génderilen
yazida, halihazirda BLACKSTONE ile GOLDMAN SACHS tarafindan ortak kontrol
edilen IPREO’nun, IHS Market Ltd. tarafindan devralinmasina yonelik sézlesme
imzalandigr ve iglemin 02.08.2018 tarihinde kapaniginin yapildigi belirtilmistir. Bu
bakimdan, BLACKSTONE’nun devre konu F&R iS KOLU ile ayni iiriin kategorilerinde
faaliyet gOsteren tek portfoy sirketinin IPREO olmasi ve bu firmanin da BLACKSTONE
tarafindan elden cikarilarak IHS Market Ltd. tarafindan devralinmasi nedeniyle dosya
konusu devralma iglemi neticesinde taraflarin faaliyetleri arasinda herhangi bir yatay
ortisme meydana gelmeyecegdi degerlendiriimektedir.

F&R IS KOLU’nun sundugu hizmetlerin alicisi konumundaki tesebbusler, yatirm ve
finansal faaliyetlerin ydritilmesi kapsaminda basta bankalar ve yatirm
fonlari/ortakliklari olmak Uzere gesitli finansal kuruluslardir. F&R IS KOLU’nun sundugu
finansal bilgiler, finansal kuruluslarca degerlendiriimekte ve bu bilgilerden faaliyetlerinin
yuritilmesi noktasinda yararlaniimaktadir. Bu bakimdan, F&R iS KOLU ile finansal
kuruluglar arasinda dikey bir iligki bulunmaktadir.

Dosya kapsaminda elde edilen bilgiler dogrultusunda, BLACKSTONE tarafindan kontrol
edilen ve devre konu F&R IS KOLU ile mevcut veya potansiyel dikey iliskisi bulunan
sirketler bulunmakla birlikte, bu sirketlerden higbirinin Turkiye’de kurulusunun
bulunmadigi anlasiimaktadir. Bunun yani sira, devre konu F&R IS KOLU, Tiirkiye'de
BLACKSTONE veya BLACKSTONE tarafindan kontrol edilen portfoy sirketlerinden
herhangi bir alim yapmamaktadir.

Diger taraftan, bildirime konu islem neticesinde pazardaki rekabetin ne sekilde
etkilenecegini 6ngérmek amaciyla basta F&R IS KOLU’nun miisterisi konumundaki
finansal kuruluslar olmak Uzere cgesitli taraflardan bilgi istenilmistir. Edinilen bilgiler
cercevesinde, 6zellikle bankalarin, finansal faaliyetlerinde 6ngéri saglamak adina
cesitli yurtici ve yurtdisi kuruluglardan finansal bilgilere yonelik Gran ve hizmet aldigi
anlasiimaktadir. Keza, bankalar kendi bunyelerinde de finansal bilgileri toplayip bunlari
analiz etmekte ve basta yatirm kararlarinin alinmasi olmak Uzere cesitli finansal
islemlerde bu bilgi ve analizlerden yararlanmaktadir. Bu kapsamda, yurtdigi odakl
doviz, yatinm vs. finansal islemlere yonelik finansal bilgilerin elde edilmesinde basta
BLOOMBERG, THOMSON REUTERS, New York Stock Exchange, Chicago Mercantile
Exchange ve Inter Continental Exchange gibi bilgi kanallari 6n plana ¢ikarken, yurtici
odakl finansal islemlere yonelik finansal bilgilerin elde edilmesinde ise MATRIKS,
Foreks Bilgi iletisim Hizmetleri A.S. (FOREKS), Rasyonet ve BiST gibi bilgi kanallari ile
bankalarin kendi blnyelerinde gelistirdigi veri toplama ve analiz birimleri/mekanizmalari
on plana ¢ikmaktadir.

Finansal bilgilerin elde edilmesi noktasinda, g¢esitli kaynaklarin olusturdugu bir tercih
grubu bulunmakta ve s6z konusu hizmetin musterisi konumundaki tesebbuslerce ¢ogu
durumda birden ¢ok bilgi kaynadindan faydalanilarak mimkidn olan en Ust seviyede
dogru bilgiye ulasiimak suretiyle finansal kararlara iligkin risklerin asgari seviyeye
indirgenmesine ¢aligiimaktadir. Bu bakimdan, pazarin genel yapisi, rakiplerinin konumu
ve musterilerin tercihleri dikkate alindiginda, yurtici odakl finansal islemlere yonelik

4/8



(18)

18-30/511-250

finansal bilgi Griinleri pazarinda F&R IS KOLU’nun yiiksek bir pazar giiciine sahip
olmadigi ve musteriler nezdinde ikame imkanlarinin bulundugu anlasiimaktadir. Keza,
yurtdisi odakli finansal islemlere yonelik finansal bilgi Urlnleri pazarinda da basta
BLOOMBERG bilgi kanali olmak Uzere kuresel dlgekte dnde gelen gesitli tesebbuslerce
sunulan bilgi kaynaklarinin F&R IS KOLU’na giicli birer ikame teskil ettigi
degerlendiriimektedir. Nitekim s6z konusu degerlendirmelere dayanak tegkil eden ve
finansal kurum ve kuruluglardan elde edilen bilgi ve acgiklamalara asagida yer
verilmektedir.

BiST’'den gelen cevabi yazida; finansal sektérde veri dagitimi faaliyeti ile istigal eden
Reuters Limited, BLOOMBERG, MATRIKS, FOREKS gibi firmalarin temel olarak
abonelerine/kullanicilarina sunduklari veri yayin terminallerinde ve uygulamalarinda,
dagitimini yapmak tizere BIST verilerine ihtiya¢ duydugu ifade edilmistir. Bu verileri alip
musterilerine dagitmak isteyen kurumlarin, BiST ile veri dagitim sdzlesmesi imzalamak
suretiyle yetki aldiklari ve yetki alan bu kurumlardan sabit tcretler ile kullanici Gcretleri
alindigr belirtilmigtir. Kullanici Ucretlerinin temel olarak borsa verilerini dagitan
kurumlarin her bir abonesi/kullanicisi igin alindidi ifade edilerek, abone/kullanici
sayllarinin veri dagitim kuruluslar tarafindan aylik bazda BiST’e raporlandigi
belirtiimigtir. Bu kapsamda, finansal bilgi Urunleri pazarinda faaliyet gosteren
kuruluslarin pazardaki konumlari hakkinda bilgi vermesi amaciyla, BiST'in cevabi
yazisinda yer alan ve BIST'in veri dagitim kuruluslarindan elde ettigi gelirlerin kurulug
bazinda dagiliimi ile bu kuruluslarin kullanici sayilarini gosteren tabloya asagida yer
verilmektedir:?

Tablo-1: BiST’in Veri Dagitim Kuruluglarindan Elde Ettigi Gelirlerin Kurulug Bazinda Dagilimi ile Bu
Kuruluslarin Kullanici Sayilari

Aralik 2017 Dénemi igin

Kurum ismi

Veri Ucretlerinin Kurum
Bazinda Dagilimi (2017) (%)

Raporlanan Kullanici
Sayisi

MATRIKS

FOREKS

BLOOMBERG

Reuters Limited

IS BANKASI

GARANTI

DirectFN Limited

Mynet Medya Yay. Hiz. A.S.

Hurriyet Gaz. ve Mat. A.S.

Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.

AKBANK

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Interactive Data (Europe) Ltd.

TEB

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
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2 S6z konusu tabloda yer alan veriler, finansal bilgi Grlinleri pazarinda faaliyet gosteren kuruluslarin
dogrudan pazar paylari anlamina gelmemekte olup, sadece bu kuruluglarin pazardaki konumlarina iligkin

Ongorude bulunmay kolaylastirmaktadir.
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Tablo-1’in devami:
Kurum ismi Veri UcreEIerinin Kurum Arlszlalgozrlcyn?ar? OKZ(ﬁ?rinEin
Bazinda Dagihmi (2017) (%) Sayisi

Fidessa PLC (oerrr) (.....)
Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S. (eeer) (.....)
Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. (eerr) (-....)
Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. (oerrr) (.....)
Vela Trading Technologies USA LLC (oerrr) (.....)
Diger Kurumlar (eeer) (-....)

Yukaridaki tablodan da anlasilacagi tzere, finansal bilgi Grlnleri pazarinda faaliyet
gosteren ve bu kapsamda abonelerine/kullanicilarina sunduklari veri yayin
terminallerinde ve uygulamalarinda dagitimini yapmak Ulzere BIST ile veri alim
sdzlesmesi akdeden ¢ok sayida kurulug bulunmaktadir. Veri Gcretlerinin kurum bazinda
dagihmi incelendiginde ise, Reuters Limited'in ve dolayisiyla devre konu F&R IS
KOLU’'nun BiST’e 6dedigi tcret, BIST'in veri dagitimindan elde ettigi toplam Ucretin
yalnizca %(.....)ine tekabil etmektedir. Bu yéniyle, F&R IS KOLU haricinde ayni
pazarda faaliyet gosteren ¢ok sayida rakip tesebbistn bulundugu ve bu tesebbuslerin
pazarda onemli bir yere sahip oldugu anlagiimaktadir.

Nitekim, devralma isleminin pazardaki potansiyel etkilerini anlayabilmek adina devre
konu faaliyet kolunun musterisi konumundaki bankalar basta olmak Uzere cesitli
taraflardan elde edilen bilgilerde de genel olarak, F&R IS KOLU'nun BLACKSTONE
tarafindan devralinmasi isleminin pazardaki rekabetci yapiya olumsuz ydnde bir
etkisinin olmayacagi degerlendirmesinde bulunulmustur. Bu kapsamda, HSBC’nin
cevabi yazisinda, devralma isleminin bankalar basta olmak Uzere finans kuruluslari
nezdindeki finansal kararlari etkileme potansiyeli olmadigr bilgisi verilmistir.
GARANTI’nin cevabi yazisinda, bildirime konu islemin pazarda bir tekel olusturmasinin
beklenmedigi ve iglemin veri saglama ve fiyatlama konularinda bir etkisinin olmayacagi
ifade edilmistir. HALKBANK’In cevabi yazisinda ise, devralma iglemi neticesinde,
finansal veri sunma ile bu hizmetlerin alimi noktasinda ust ve alt pazardaki
entegrasyonun, finans kuruluslari nezdindeki finansal kararlar Gzerinde énemli bir etki
yaratmayacagl ve rekabet kosullari Uzerinde 6nemli bir etkisinin olmayacaginin
degerlendirildigi bilgisi verilmigtir.

HALKBANK tarafindan gonderilen bir diger cevabi yazida, BLOOMBERG, THOMSON
REUTERS gibi kiresel dlgekte uluslararasi is yapan firmalarin cesitli ilkelere tabi
oldudu, bunlardan “at arm’s-length” ilkesi uyarinca bir firmanin tglncu taraflara kargi
ayrim yapamayacagi belirtiimigtir. Klresel Olgekte is yapan firmalar icin ilkelere
sadakatin ciddi bir itibar meselesi oldugu ve bu nedenle, firmalarin ilkelerinden saparak
keyfi uygulamalar yapmasinin beklenmemesi gerektigi ifade edilmistir. Hizmet almak
isteyen bir musterinin, keyfi sebeplerle reddedilmesinin mumkin olmadigi, aksi takdirde
bu kurumlarin ¢ok ciddi itibar riskiyle kargi karsiya kalacagi bildirilmigtir. Bunlara ek
olarak, finans piyasasinda veri saglayici firmalar disinda finansal analizler yapan birgok
uluslararasi banka ve finans kurulugunun bulundugu, ayni konu hakkinda gunlik ¢ok
sayida raporun farkh kurumlar tarafindan hazirlandigi ve bu nedenle veri saglayici
firmalarin hazirlayacaklari olasi tarafli finansal analizlerin, piyasa oyunculari tGzerinde
onemli bir etkisinin olmayacagi, piyasa oyuncularinin daha ¢ok finans kuruluslarinin
analistleri tarafindan hazirlanan raporlari dikkate aldigi belirtiimistir.
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IS BANKASI'nin cevabi yazisinda, THOMSON REUTERS, BLOOMBERG gibi veri
dagitim sirketlerinden edinilen bilgilerden bankanin yurtigi ve yurtdisi yatirnrm kararlari
ile sektorel kredi kararlarina temel olusturmak icin faydalaniimakla beraber bu
hizmetlerin daha az kritik 6neme sahip oldugu belirtiimistir. Bunun sebebi olarak da,
genellikle makro verilerden faydalanilan uzun dénemli analizler i¢in bankalardaki
ekonomik arastirma birimlerinin kendi verilerini resmi kuruluglarin agiklamalari
dogrultusunda kendilerinin olusturmasi gosterilmistir. Ayni yazida ayrica, devralma
isleminin bankalar basta olmak Uzere finans kuruluglari nezdindeki kararlari etkileme
potansiyelinin duguk oldugu ve iglemin rekabetin 6nemli olgude kisitlamayacaginin
dusundldugu ifade edilmigtir.

QNB’nin cevabi yazisinda, bankanin finansal analiz ve kararlarinda piyasa verilerinin
onemli bir faktor teskil ettigi, bununla birlikte, karar mekanizmasina etki eden tek faktor
olmadidi belirtiimigtir. Piyasa verilerine BLOOMBERG gibi bagska kaynaklardan da
ulagabilmenin mumkuin olmasi nedeniyle salt THOMSON REUTERS’dan alinan verilere
dayanarak karar alinmasi gibi bir durumun s6z konusu olmadigi ifade edilmigtir. Ayni
yazida, Intercontinental Exchange'’in sahibi oldugu ICE Data Services isimli sirketin
kendi hizmetlerini tanitmak adina QNB ile iletisime gegtigi, s6z konusu gelismeye
binaen, THOMSON REUTERS ya da BLOOMBERG veri dagitim platformlarina
alternatif farkli segceneklerin ileride olusabilecedi belirtiimistir. Bunlara ek olarak, QNB
tarafindan takip edilen veri setleri icerisinde THOMSON REUTERS’In tek dagitici
konumda oldugu veri sinifinin bulunmadigi ifade edilmigtir.

QNB tarafindan ayrica, veri dagitim kuruluglarinin bir ya da birden fazla banka ile
anlasma yapmayi reddetmesinin ticari agidan makul olmadigi belirtilerek, bdyle bir
durum ile karsilagsilmasi durumunda alternatif veri dagitim sirketlerinden hizmet
alinabilecegi ifade edilmistir. Hem BLOOMBERG hem de THOMSON REUTERS’In
uluslararasi piyasalarda yaygin olarak kullanilan ve sayginligi olan veri dagiticilari
oldugu, ortak hareket etmeleri durumunda dagitimini yaptiklari verilerin gtvenirliginin
sorgulanabilecegi, ancak simdiye kadar bdyle bir drnek ile kargilasiimadigi belirtiimigtir.

TEB tarafindan goénderilen cevabi yazida, finansal faaliyetler esnasinda kullanilan
verilerin ¢gok buyuk bir kisminin alternatif kaynaklardan karsilastirilarak dogrulugunun
teyit edilebildigi belirtilerek, bu alanda tek bir veri dagitim sirketine bagli kalinmadigi
vurgulanmistir. Benzer olarak, YAPI KREDI’'nin cevabi yazisinda da, devralma isleminin
bu alandaki finansal kararlari etkileme potansiyelinin bulunmadigi ifade edilmigtir.
Bunun nedeni olarak, THOMSON REUTERS'’In musterisi konumundaki firmalarin veri
saglama konusunda rakip firmalara gecisinin mimkun olmasi gosterilmistir.

ZIRAAT tarafindan gonderilen cevabi yazida, finansal veri alimi noktasinda bugiine
kadar sOzlesme yapmayl reddetme veya hizmet kisitlamasi gibi bir durum ile
karsilasiimadigi belirtilmistir. ilaveten, THOMSON REUTERS’In kiiresel pazarda hizmet
sunmamasi durumunda dahi diger benzer hizmet saglayan firmalardan ilgili hizmetlerin
saglanabilece§i ve THOMSON REUTERS’In sundugu islem platformlari ve Urln
Ozelliklerini saglayan ve ihtiyaclarin yonlendirilebilecedi diger hizmetlerin THOMSON
REUTERS’In sundugu hizmetlerin yerini alacadi ifade edilmistir,. THOMSON
REUTERS’In ana rakibinin ise kiresel anlamda BLOOMBERG oldugu belirtilmistir.
Ayrica, THOMSON REUTERS ve BLOOMBERG gibi sirketlerin, tim banka ve finans
kuruluslarina Grdnlerini sundugu ve islem platformlari Gzerinden bankalarin gerekli
teyitleri ile birlikte islemlerini gergeklestirdigi ifade edilmis, veri guvenligi ile ilgili olarak
ise bugune kadar bir ihlal ile kargilagiimadigi belirtilmistir.
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(.....) tarafindan gonderilen cevabi yazida, s6z konusu devralmanin rekabet acisindan
kendilerini kisitlayacak bir durumunun olmadigi ifade edilmistir.

Dosya kapsaminda elde edilen bilgi ve belgeler ile yapilan degerlendirmeler
neticesinde, bildirme konu devralma isleminin hakim durum yaratmayacagi veya
mevcut bir hakim durumu guglendirmeyecegi kanaatine varilmistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine, gerekgceli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara Iidare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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