10

20

30

40

Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-2-68 (Ortak Girigim)
Karar Sayisi : 07-53/582-193
Karar Tarihi : 20.6.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Tuncay SONGOR (ikinci Bagkan),
Uyeler : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Sirag ASLAN,
Sireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN.

B. RAPORTORLER : Hakan Suat OLMEZ, Bayram Ali GECGIL,
Remzi Ozge ARITURK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : ODE Yalitim Sanayi ve Ticaret A.S.
Temsilcisi:Umut KOLCUOGLU, Av. Miral MiNASYA_N
Cumhuriyet Cad. No:18 Kat:3 34367 Elmadag-Sisli/Istanbul
D. TARAFLAR : - s Girisim Sermavyesi Yatirim Ortakligi A.S.

is Kuleleri Kule 2 Kat:8 34330 Levent/istanbul

- ODE Yalitim Sanayi ve Ticaret A.S. _
Piyalepasa Bulv. PIM 3 Is Merk. Kat:12 Okmeydani/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: ODE Yalitim Sanayi ve Ticaret A.§.’nin sermaye artirnmina
gitmesi suretiyle %17,2414 oranindaki hissesinin Ig Girigsim Sermayesi Yatirim
Ortakhg! A.S. tarafindan devralinarak ortak girigim olusturulmasi.

F. DOSYA EVRELERI: Kuruma 14.5.2007 tarih ve 3445 sayi ile intikal eden basvuru
Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
hikimleri ¢ergcevesinde yapilan degerlendirmeye iliskin 1.6.2007 tarih ve 2007-2-
84/01-07-HSO sayili On inceleme Raporu, 1.6.2007 tarih ve REK.0.06.00.00-
120/172 sayili Baskanlik Onergesi ile Kurul giindemine alinarak 07-53 sayili Kurul
toplantisinda karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Devralma Raporu'nda; bildirim konusu
islemin, taraflarin “Bitumli Membran”, “Esnek Havalandirma Kanallar”, “Extrude
Polistren (XPS)’, “Polietilen Koépuk” ve “TasylunU” olarak belirlenen ilgili Grian
pazarlarindaki toplam ciro ve pazar paylarinin 1997/1 sayili Teblid'in degdigik 4.
maddesinde belirtilen toplam ciro ve pazar payi esiklerini agsmadigi ancak “Kauguk
Kopugu” olarak belirlenen ilgili Grin pazarinda, toplam pazar paylarinin ayni Teblig’in
degisik 4. maddesinde belirtilen toplam pazar payi esigini astigi, bu nedenle bildirim
konusu islemin izne tabi bir ortak girisim islemi oldugu, birlesme sonucunda ilgili Gran
pazarinda herhangi bir hakim durum yaratiimadigi veya mevcut hakim durumun
gUglendirilmedigi ve bu suretle rekabetin 6nemli dlglide azaltiimasi sonucunun sz
konusu olmadi§i, “Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri Sézlesmesi’nin 21.
maddesinde yer alan rekabet yasaginin, taraflarin sirket Uzerinde ortak kontrole
sahip bulunduklari sirece gecerli olacak sekilde ve yakin aile Gyelerini icermeyecek
sekilde yalnizca ODE Yalitim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin kontrolinde yetki sahibi
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olacak kigiler ile sinirli olmasi ve tadil edilmesi kosuluyla yan sinirlama sayilabileceqgi
ifade edilmigtir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. ODE Yalitim Sanayi ve Ticaret A.S. (ODE)

ODE 17.6.1985 tarihinde Ode Muhendislik Taahhut ve Ticaret Ltd. $ti. unvani ile
Istanbul’da kurulmus olup 30.9.2002 tarihinde nevi ile birlikte amag¢ ve konusunu da
degistirerek “A.$.” statistine ge¢cmis ve buglnki unvanini almigtir.

Firma dunyanin ileri gelen yalitim firmalarinin Turkiye distribGtorlagu ve beg Uretim
tesisinde gercgeklestirdigi Uretimleriyle sektorinde 6nemli bir Uretici konumundadir.
Sirket ayrica, 30.6.2003 tarihinde istanbul’da kurulan ve Ode Grup biinyesi igerisinde
yer alan Ductflex Havalandirma Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Ductflex) ile
10.5.2007 tarihinde birlesmistir. Orhan TURAN’In mutlak kontroll altindaki Ductflex’in
faaliyet alani tesisat sektorinde yalitim alanina yonelik esnek havalandirma
sistemleridir.

Yine yalitim alanina yonelik olarak ODE Grup igerisinde Orhan TURAN — L’isolante
K-Flex S.R.L. %50-50 ortakhdi ve kontrolu altinda yalnizca kauguk kopugu Uretimi
alaninda faaliyet gosteren ODE K-Flex Yahtim Malz. Ltd. $ti. (ODE K-Flex) yer
almaktadir.

ODE ortaklik yapisina agagida yer verilmektedir:

Tablo1: ODE Ortaklik Yapisi

Adi-Unvani Ortaklik Payi (%)

Orhan TURAN (...
Seher TURAN

Ferruh Serdar KUDUOGLU

(.
(.
Mehmet TURAN (.
(.
1

~ |~ |~~~

Mustafa Yildirm GENCOGLU
TOPLAM

00

ODE’nin Yoénetim Kurulu Gyeleri asagidadir:

e Orhan TURAN (Baskan)
e Seher TURAN
e Mustafa Yildinrm GENCOGLU
ODE’nin 2006 yili net satiglari (............ ) YTL, Ductflex’inki ise (............ ) YTL dir.

H.1.2 is Girigsim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S. (is Girigim)

is Girigsim, yliksek biyime potansiyeli olan sektdrlerde rekabet avantajina sahip
sirketlerin Turkiye ekonomisine katki saglayacak projelerini gerceklestirmeleri icin
yonetim bilgisi ve sermaye katkisi saglamak amaciyla kurulmus bir girisim sermayesi
yatirim ortakhgidir.

Yatinnm yaptiklarn sirketlerde pay sahibi olan girisim sermayesi yatirim ortakliklar belli
bir sire sonra bu paylari satmalari sonucunda gelir elde ederler. Dosya kapsaminda,
Is Girigsim’in yapaca@ yatinmlarda, éncelikli sektér tercihi bulunmamakla birlikte
kimyasal maddeler, dayanikli ve dayanikl olmayan tiuketim maddeleri, enerji, saglik,
perakende, gida, teknoloji, telekomunikasyon, medya, lojistik gibi sektorlerde faaliyet
gOsteren yeni veya blylk pazar yaratabilme potansiyeline sahip sirketlere yatirim
yapilmasini tercih ettigi bilgisi yer almaktadir.
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Dosya mevcudu bilgiler gercevesinde is Girisim’in istirakleri arasinda Tirkiye'de
yalitim sektorinde faaliyeti bulunan herhangi bir sirket yer almamaktadir.

is Girisim ortaklik yapisina asagdida yer verilmektedir:
Tablo2: is Girisim Ortaklik Yapisi

Adi-Unvani Ortaklik Payi (%)
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (.....)

Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S. | (.....)

Milli Reasurans T.A.S. (cennn)

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi (cennn)

Tarkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi (cennn)

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Diger (Halka Acik) (cennn)

TOPLAM 100

is Girisim’in Yénetim Kurulu tyeleri asagidadir:

Fahri Kayhan Sdyler (Baskan)
Ahmet Mete Cakmakgi
ibrahim Babayigit

Suat Ince

Haluk Latfi Somersan

Fatma Guliz Aykan

Husnld Yamag Sezgi

ilIhami Kog

Elif Aydogan

Recep Ferdi Miskbay

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazar

Dosyada yer alan bilgilerden, birer yalitim malzemesi olan ODE tarafindan Uretilen
ardnlerin  kullanimi, uygulamalara ve kullanim amagclarina goére birbirinden
farklilasmaktadir. Dolayisiyla, ODE blnyesinde Uretimi ve/veya satigi gerceklestirilen
s6z konusu urunlerin; “Bitimli Membran”, “Esnek Havalandirma Kanallari”, “Extrude
Polistren (XPS)”, “Kauguk Koéplgu”, “Polietilen Képik” ve “Tagydnd” ilgili Gran
pazarlar olarak belirlenmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

S6z konusu ilgili Urin pazari kapsaminda yer alan urUnlerin Turkiye genelinde
satiminin mimkin olmasi ve pazar farklilagsmasi yaratacak faktorlerin bulunmamasi
nedeniyle ilgili cografi pazar “Tiirkiye Cumhuriyeti sinirlarr” olarak belirlenmistir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. Ortak Girigsim’in Degerlendirilmesi

1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesinin (c) bendine gore, amaglarini gergeklestirmek
Uzere isglcu ve malvarligina sahip olacak sekilde bagimsiz bir iktisadi varlik olarak
ortaya ¢lkan ve taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki rekabeti
sinirlayici amaci veya etkisi olmayan ortak girisimler, 4054 sayilli Kanun’un 7.
maddesi c¢ercevesinde tesebbilsler arasi birlesme ve devralma sayilan haller
arasinda kabul edilmektedir.

Bu cergevede, bir ortak girisim isleminin yogunlasma dogurucu kabul edilebilmesi ve
dolayisiyla 1997/1 sayil Teblid'in 2. maddesinin birinci fikrasi (c) bendi gergevesinde

3
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birlesme veya devralma sayilabilmesi icin tasimasi gereken unsurlar asagidaki
sekilde sayilabilir;

- Ortak kontrol altinda bir tesebbUsun bulunmasi,
- Ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi,

- Ortak girigsimin, taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki
rekabeti sinirlayici amaci veya etkisinin olmamasi.

Dosyada yer alan bilgi ve belgelerin incelenmesinden, bildirim konusu islemin
yukarida sayilan unsurlan tasidigi ve 1997/1 sayih Teblig kapsaminda bir ortak
girisim iglemi oldugu, dolayisiyla islemin, birlesme/devralma iglemi olarak kabul
edilmesi gerektigi sonucuna ulasiimigtir.

H.3.2 Bildirimin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 sayih Teblig
Kapsaminda Degerlendirilmesi

1997/1 sayil Teblig'in 1998/2 sayili Tebli§ ile degisik 4. maddesi uyarinca “Bu
Teblig’in 2 inci maddesinde belirtilen bir birlesme veya devralma sonucunda
birlesmeyi veya devralmayi gerceklestiren tesebblislerin, llkenin tamaminda veya bir
bélimdinde lgili Griin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini
asmasi halinde veya bu orani agsmasa bile toplam cirolarinin yirmibes trilyon Tirk
Lirasini asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin almalari zorunludur”.

ODE'nin ilgili pazarlar itibariyla 2006 yih ciro bilgilerine asagida yer verilmigtir:
Tablo4: ilgili Uriin Pazarlar itibariyla ODE’nin 2006 Yili Net Satiglar

ilgili Uriin Pazari 2006 yili net satiglan (YTL)

Extrude Polistren XPS (cereeanns )

Membran (coeeennn )

Kauguk Kopiik (coeeennn )

Polietilen Képiik (PP )

Esnek Havalandirma Kanallan™ | (........ ) (ODE) + (........ ) (Ductlfex)= (........... )
Tagytnii [ )

Yukaridaki tablodan, Is Girigim'’in ilgili pazarlarda herhangi bir faaliyetinin olmadig
g6z onudnde bulunduruldugunda, taraflarin her bir ilgili pazarlar itibariyla cirolari
toplaminin, 1997/1 sayili Tebligin 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesi uyarinca
getirilen ciro esigini agsmadigi gorulmektedir.

Her bir ilgili Grin pazarinda ODE’nin ve rakiplerinin tahmini pazar paylarina asagida
yer verilmigtir:

Tablo5: Extrude Polistren XPS Pazari
Sirket Adi Pazar Payi (%)
Dow Chemical e
izocam
BTM
ODE
B Plast
Ozpor
Polypet
Eryap
Yalteks
Yapkim
Toplam

—

— | ~| ~| ~| ~ |~~~ [~

Al —~| —~| ~|] ~[~f~|~}~

00

' ODE esnek havalandirma sistemlerini 2007 yili igerisinde birleserek kendi biinyesine kattigi Ductflexten tedarik
etmektedir. Ductflex'in 2006 yili yurt igi net satislar (....) YTL'dir. Bu nedenle yukardaki tabloda yer alan toplam
rakam mukerrer satiglar igermektedir.
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Tablo6: Bitimli Membran Pazar

Sirket Adi Pazar Payi (%)
BTM

Onduline

Yalteks

ODE

Ergoland

Standart izolasyon
Polypet

Toplam

—

~| |~~~ ~| —

Al —~| ~| ~| ~| —~| ~

00

Tablo7: Esnek Havalandirma Kanallari ilgili Uriin Pazari

Sirket Adi Pazar Payi (%)
ODE )
AFS ()
Isil Mihendislik | (-...)
Toplam 100
Tablo8: Kauguk Kopugu ilgili Uriin Pazar
Sirket Adi Pazar Payi (%)
ODE )
iZOCAM (-ee0)
DINAMIK ISI (-ee0)
Toplam 100
Tablo9: Polietilen Kopiik ilgili Uriin Pazar
Sirket Adi Pazar Payi (%)
ODE )
Berkosan ()
Dinamik ()
Proco ()
izocam ()
Termoflex ()
izmak ()
Erze ()
Toplam 100

Tablo10: Tasyiini ilgili Uriin Pazar

Sirket Adi Pazar Payi (%)
izocam ()
Ozpor ()
ODE (-ee0)
Digerleri(ithalat) | (....)
Toplam 100

Bildiim dosyasinda yer alan bilgiler 1sidinda, “Bitimlii Membran”, “Esnek
Havalandirma Kanallari”, “Extrude Polistren (XPS)”, “Polietilen Képlik” ve “Tagylni”
ilgili Grin pazarlari itibariyle, devralma igleminin taraflarinin pazar paylari toplami
1997/1 sayili Tebligin 4. maddesi uyarinca getirilen pazar payi esigini asmazken
“Kauguk Koépugu” ilgili Gran pazari itibariyle agmaktadir. Bu nedenle bildirim konusu
islemin yalnizca “Kauguk Koépugd” ilgili arin pazarn bakimindan izne tabi oldugu
anlasiimaktadir.
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“Kauguk Képaga” ilgili Grin pazarindaki tesebbuslerin pazar paylarindan, pazarin
yogunlasma orani yiiksek bir yapiya sahip oldugu gériilmektedir. ODE (%... ), izocam
(%...) ve Dinamik Isi (%...)nin faaliyet gdsterdigi pazarda ODE ve izocam birbirine
yakin pazar paylar ile iki énemli aktér konumunda yer almaktadir. llgili Griin
pazarlarina giris yapmak i¢in asgari yatirrm miktari ve belli bir dizeyde yontem bilgisi
(know how) gerekse de bu pazarlara girmenin 6ninde vyasal bir engel
bulunmamaktadir. Ayrica bildirim konusu islem ile birlikte ODE, gerek ilgili Gran
pazari gerek genel olarak yalitim sektérinde sahip oldugu mali olanaklar, ticari
avantajlar ve teknik yénden birikim agisindan giiclii bir konumda yer alan izocam’a
kargi mali ydonden daha gugli bir konuma gelecektir. Tum bu hususlara ek olarak
ortak girigsim igleminin herhangi bir yogunlasma artigini beraberinde getirmedigi g6z
onlnde bulunduruldugunda bildirim konusu ortak girisim tesis edilmesi igleminin,
“Tlrkiye Cumhuriyeti sinirlari dahilinde Kauguk Koépugd” ilgili pazarinda bir hakim
durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi suretiyle rekabetin
onemli dlgude azaltilmasi sonucunu doguracak nitelikte bir islem olmadigi kanaatine
ulasiimistir.

H.3.3 Ortak Girisim Anlagmasinda Yer Alan Yan Sinirlamalar

Ortak girisim anlagsmalarinda ana tesebbusler ile ortak girisim arasinda dizenlenen
rekabet sinirlamalari, 6zellikle rekabet etmeme ylkumlulUkleri gibi duzenlemeler
islemle dogrudan ilgili ve gerekli oldugu surece yan sinirlama olarak kabul edilerek
izin verilmektedir. Yan sinirflama kabul edilmeyen sinirlamalar ise 4054 sayili
Kanun’un 4. maddesi gergevesinde ayrica degerlendirilebilmektedir.

Rekabet yasaklarinin yan sinirlama kavrami c¢ergevesinde yogunlagsma iglemi ile
birlikte degerlendirilebilmesi i¢in, yodunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma
Olcutleri ile birlikte “sadece taraflar acgisindan sinirlandirici olma” ve “orantililik’
Olgltlerini de saglamasi gerekmektedir.

istrak Sozlesmesinin “Yatirimel, ... Sirketteki tim paylarini isbu Sézlesme
hiikiimlerine uygun olarak satmasindan itibaren 2 (iki) yil sireyle, Tlirkiye’de cam
yunt, XPS, elastomerik kauguk, bitimli membran, peolietilen kbplik, havalandirma
kanallar1 yalitim malzemesi (lreten bir bagka sirkette pay sahibi olmayacaktir.”
ifadelerini iceren 21.3. maddesinin yani sira 21.2. maddesinde 21.1. nolu maddedeki
yer alan sinirlamalara iligkin olarak, “isbu madde hiikiimleri, herhangi bir Mevcut Pay
Sahibi agisindan, sé6z konusu Mevcut Pay Sahibi’nin tiim Paylarini isbu S6zlesme
hiikiimlerine uygun olarak satmasindan itibaren 2 (iki) yil stireyle baglayici olmaya
devam edecektir.” seklinde dizenlemeler getirilmistir.

Taraflar ile ortak girisim arasindaki rekabet yasagini ortak girisimin suresini agan bir
sekilde hukme baglayan s6z konusu duzenlemenin, ortak girisimin taraflarinin
sonradan yapacaklari hisse devrinin yeni bir devir islemi oldugu igin bu devir
sirasinda satici hissedara rekabet yasaginin getirilebilecegi, bu nedenle hisse devri
sonrasinda gecerli olacak rekabet yasaklarina ortak girisimin kuruldugu anda dedil,
bu hisse devri sirasinda karar veriimesi gerektigi, ¢unku ileride belirsiz bir tarihte
gerceklesmesi olasi ve kontrol degisikligine yol acacak bir hisse devri iglemi
sirasinda hisselerini devreden tarafa buglnden baglayici nitelikte bir rekabet yasagi
getiriimesinin, kosullari hentz belirsiz bir durumdaki sonuglarinin éngoérulemeyecegi
dikkate alindiginda, orantiliik 6l¢itl agisindan gerekli olandan daha fazla bir
sinirlama oldugu dasunulmektedir.

istirak S6zlesmesi'nin 21.1 nolu maddesinde, “Her bir Mevcut Pay Sahibi dogrudan
veya dolayli (Yakin Aile lyesi Kigiler vasitasiyla yapilanlar dahil fakat onunla sinirli
olmamak Ulzere)...” seklinde yer alan ifadeden s6z konusu rekabet etmeme
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yukimluligunin sadece ODE’nin kontrolinde yetki sahibi olacak taraflar ile sinirli
olmayip yakin aile Gyesi kisileri dahil sinirlari belirsiz bir kapsam i¢indeki Kisiler igin
de gegerli oldugu anlasiimistir. Anilan duzenlemenin bu haliyle sadece taraflar
acisindan sinirlandirici olma 6lgutint astigr ortadadir.

Yukarida vyapilan aciklamalar dogrultusunda, rekabet etmeme yukumlaligun
suresinin ortak girisim suresi ile sinirli olmasi ve yalnizca ODE’nin kontrolinde yetki
sahibi olacak kisiler ile sinirli olmasi gerektigi sonucuna variimistir.

Son olarak istirak Sézlesmesi’'nin “Gizlilik” basliki 24.8 nolu maddesinde, “Isbu
Sézlesme’de agikga aksi belirtilen haller harig, Taraflar birbirlerinden égrendikleri gizli
bilgileri égrendikleri Tarafin yazili izni olmaksizin agiklayamazlar. Su kadar ki; bu
kisitlama asagidaki hallerde uygulanmaz:

Isbu sézlesme anlaminda “gizli bilgi” (i) bu Sézlesme ve ilgili miizakereler ve
anlagsmalar ve atifta bulunulan diger anlasmalar, isbu S6zlesme uyarinca Taraflar’a
teslim edilen anlasmalar; ve (ii) Yatirrmcr’nin Sirket’e istiraki ile ilgili olarak Taraflari’in
birbirlerine acikladigi bilgiler, Sirket'in malvarligi, faaliyetleri veya Taraflari’in
malvarliklari veya faaliyetleri ile ilgili kamuya ag¢iklanmamig bilgiler anlamina gelir.

Eger isbu Sézlesme Kapanis Glini’nden énce sona ererse, tim gizli bilgiler elde
edilen Tarafa iade edilecek veya usuliince imha olunacaktir. isbu madde hiikiimleri,
bu Sézlesme sona erdikten sonra da 3 ((i¢) yil stire ile devam edecektir.” seklinde yer
alan ifadelerden s6z konusu yasagin konu ettigi sinirlamalarin, yalnizca s6z konusu
ortak girisimin kurulusuna dair muzakereler ve hazirlik agsamasinda taraflarca elde
edilen gizli bilgileri korumaya yonelik olarak dizenlendigi anlasiimaktadir. Bununla
birlikte taraflarca ortak girisime mal olmus nitelikteki bilgilerin de istirak
Sozlesmesi'nde yer alan gizlilik yasagi kapsami igerisine girdigine dair olasi bir
degerlendirme yapilmasi durumunda, s6z konusu yasagin ortak girisime mal olmus
nitelikteki bilgilere iliskin kisminin rekabet etmeme yukumlilugu ile parallel olarak
ortak girisimin yasam suresi ile sinirli oldugu hatirda tutulmahdir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1. Bildirim konusu 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak
¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan lzin Alinmasi Gereken Birlesme

ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda bir igslem olduguna,

2. S0z konusu islemde, taraflarin “Bitimli Membran”, “Esnek Havalandirma
Kanallar”, “Extrude Polistren (XPS)”, “Polietilen Kopuk” ve “Tasylnu” olarak
belirlenen ilgili Grin pazarlarindaki toplam ciro ve pazar paylarinin 1997/1
saylll Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in degisik 4. maddesinde belirtilen toplam ciro ve pazar payi
esiklerini asmadigina;

3. Ancak, “Kauguk Koépugu” olarak belirlenen ilgili Grin pazarinda, toplam pazar
paylarinin ayni Tebli§ maddesinde belirtilen toplam pazar payi esigini asmasi
nedeniyle bildirim konusu islemin izne tabi olduguna,

4. Bununla beraber, bildirim konusu islem sonucunda “Kauguk Kopugu” ilgili trin
pazarinda herhangi bir hakim durum vyaratiimadigi veya mevcut bir hakim
durumun guglendiriimedigi ve bu suretle rekabetin dnemli dlgide azaltiimasi
sonucunun s6z konusu olmadigina,



5. “Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri S6zlesmesi’nin 21. maddesinde yer alan
rekabet yasaginin, taraflarin sirket Gzerinde ortak kontrole sahip bulunduklari
surece gecerli olacak sekilde ve yakin aile Uyelerini igermeyecek sekilde
yalnizca ODE Yaltim Sanayi ve Ticaret A.$.'nin kontrolinde yetki sahibi
olacak kisiler ile sinirli olmasi ve tadil edilmesi sartiyla yan sinirlama sayilarak

270 bildirim konusu igleme izin veriimesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



