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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-4-118 (Devralma)
Karar Sayisi : 08-40/531-197
Karar Tarihi : 20.6.2008

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof.Dr. Nurettin KALDIRIMCI, _

Uyeler : Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN, Dr. Mustafa ATES,
ismail Hakki KARAKELLE.

B. RAPORTORLER: Mehmet OZDEN, Canan KARAMANOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Photon SARL
Temsilcisi: Av. Zimriit ESIN ve Av. Tolga ISMEN
Blylukdere Cad. Maya Akar Center No: 100-102
Kat: 19 34394 Esentepe/istanbul
D. TARAFLAR :- Carlyle Mena Partners, L.P. (Photon SARL)

Fideos 121, avenue de la Faiencerie L-1511 Luksemburg

- Mehmet Can TOPSAKAL _
Cevdet Pasa Cad. Oral Apt.No: 7/3 34342 Bebek/Istanbul

- Naim KOCER _
Cevdet Pasa Cad. Oral Apt.No: 7/3 34342 Bebek/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Photon SARL tarafindan TVK Gemi Yapim Sanayi Ticaret
A.$.’nin sermayesinin %50’sine tekabiil eden hisselerin gercek kisi saticilardan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 29.5.2008 tarih ve 3352 sayi ile intikal
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1 sayili
Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig'in ilgili hukUmleri g¢ergevesinde yapilan inceleme sonucunda dizenlenen
12.6.2008 tarih, 2008-4-118/0i-08-MO sayili Devralma On inceleme Raporu,
13.6.2008 tarih ve REK.0.08.00.00-120/154 sayili Bagkanlik dnergesi ile 08-40 sayili
Kurul toplantisinda goérusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: lgili raporda;

- Bildirim konusu devralma igleminin, taraflarin ilgili Griin pazarindaki toplam cirolari
yonuyle, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan
1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi bir devralma iglemi oldugu; bu devralma
islemi sonucunda ilgili pazarda 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesinde belirtilen bir
hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun daha da guglendiriimesi ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmadig,
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- Hissedarlar S6zlesmesi’nin 8.06. maddesinde getirilen rekabet yasaginin ortak
kontrolin suresi boyunca gegerli olacak ve salt yatirrm amaci tagiyan hisse alimlarini
yasaklamayacak sekilde degistiriimesi  halinde yan  sinirlama  olarak
degerlendirilebilecegi ve islem ile birlikte izin verilebilecegi,

ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Photon S.A.R.L. (Photon)

Photon, Cayman Adalari kanunlarina goére kurulu sinirli sorumlu bir sirket olan
Carlyle MENA Partners, L.P.nin (Carlyle) sermayesinin tamamini elinde
bulundurdugu bir istirakidir.

Carlyle, Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgelerinde sermaye yatirimcisi olarak satin
almalar, stratejik sermaye vyatirimlari, konsolidasyonlar, yeniden yapilanma ve
sermaye artirim finansmanlari alaninda yogunlasan 6zel bir sermaye fonudur.

Finansal bir yatirrmci olarak faaliyet gosteren Carlyle’in Turkiye’deki ilgili Gran
pazarinda veya ilgili Urin pazarinin alt veya Ust pazarlarinda herhangi stratejik bir
faaliyeti yoktur. Ayrica, ne Carlyle ne de Carlyle’in herhangi bir bagli ortakhgi, ilgili
arin pazarinda faaliyet gosteren bir tesebbusu kontrol etmektedir.

H.1.2. Mehmet Can TOPSAKAL

Mehmet Can Topsakal, TVK Gemi Yapim Sanayi Ticaret A.$. (TVK)'nin Yonetim
Kurulu Bagkani olup TVK’'nin sermayesinin %62,3‘Une tekabll eden 1.246.000 YTL
degerinde hisseyi elinde bulundurmaktadir.

H.1.3. Naim KOCER

Naim Koger, TVK’'nin Yoénetim Kurulu dyesi olup TVK’'nin sermayesinin %37,3‘Une
tekabul eden 746.000 YTL degerinde hisseyi elinde bulundurmaktadir.

H.2.ilgili Pazar

H.2.1. ilgili Uriin Pazan

TVK, 25,000 dwt hacmine kadar tanker, kargo ve konteynir gemisi ingasi ile istigal
etmektedir. Devre konu tesebblsin faaliyet alani dikkate alinarak ilgili Grin pazari,
“gemi insa hizmetleri pazari” olarak belirlenmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Dosya mevcudu bilgiler cergevesinde, ilgili cografi pazar “Tirkiye Cumhuriyeti
sinirlar1” olarak tespit edilmistir.

H.3. DEGERLENDIRME

H.3. 1. iglemin Niteligi

Bildirime konu islem, TVK'nin %50 oranindaki hissesinin Photon tarafindan
devralinmasi islemidir. Taraflar arasinda yapilan Hisse Alim Soézlesmesi uyarinca
Photon, TVK’'nin sermayesinin %50’sine tekabul eden 10.000 adet hisseyi satin
alacaktir. Mehmet Can Topsakal ve Naim Kocger, bizzat veya kendileri tarafindan
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atanmis hissedarlar araciligi ile hali hazirda TVK'nin sermayesinin %99,6’sini
ellerinde bulundurmaktadirlar. Devralma igleminin tamamlanmasini takiben Photon
TVK'nin sermayesinin %50’sini, geri kalan hissedarlar ise diger %50’sini elinde
bulunduracak ve TVK taraflarca ortaklagsa kontrol edilir hale gelecektir.

H.3. 2. 1997/1 Sayil Teblig Bakimindan Degerlendirme

islem, TVK’'nin kontroliinde degisiklik yaratmasi nedeniyle, 1997/1 sayili Teblig'in 2.
maddesinin (b) bendinde yer alan, “Herhangi bir tesebblisiin ya da kisinin diger bir
tesebbiisiin mal varligini yahut ortaklik paylarinin timdini veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi veya kontrol
etmesi” hUkmU kapsaminda bir devralmadir.

1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayili Teblig’in 4. maddesi geregince, “Bu
Teblig’in 2. maddesinde belirtilen bir birlesme veya devralma sonucunda birlesme ve
devralmayi gergeklestiren tesebbdislerin, llkenin tamaminda veya bir béliimdnde ilgili
trdn piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini asmasi halinde veya
bu orani agsmasa bile toplam cirolarinin yirmibeg trilyon Tiirk Lirasi’ni asmasi halinde
Rekabet Kurulu’ndan izin almalari zorunludur”. Bildirim Formunda, basvuru konusu
islemin devralan tarafl olan Photon’un Turkiye'de ilgili hizmet pazarinda herhangi bir
faaliyeti olmadigi belirtiimigtir. Dolayisiyla, 1997/1 sayili Teblig'in 4. maddesindeki
esiklerin degerlendiriimesinde devredilen sirketin elde ettigi ciro ve pazar payi dikkate
alinmistir. 31.12.2007 tarihinde sona eren mali yilda islemin devredilen tarafi olan
TVK'nin cirosu (............ ) YTL (ceeriiiiiin, Yeni Turk Lirasi) olarak
bildirilmistir. Ayrica Bildirim Formu’nda TVK’nin ilgili Grin pazarinda faaliyet gdsteren
sirketler arasinda pazar payinin %(....) oldugu bilgisine yer verilmistir. Bu ¢ercevede
bildirim konusu devralma isleminin, Teblig’de belirtilen ciro esigini gegcmesi nedeniyle
Rekabet Kurulu’'ndan izin alinmasi gereken bir islem oldugu sonucuna ulasilimistir.

4054 sayih Kanun’un 7. maddesinde, bir ya da birden fazla tesebbusin “Hakim
durum yaratmaya veya hakim durumlarini daha da gliglendirmeye ydnelik olarak,
Ulkenin butind yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki
rekabetin 6nemli élglide azaltiimasi sonucunu doguracak sekilde” birlesmeleri veya
bir diger tesebblsu devralmasi yasaklanmaktadir.

islemin devralan tarafi olan Photon’un Tirkiye'de ilgili Uriin pazarinda baska bir
faaliyetinin bulunmamasi ve iglemin sadece TVK’nin kontrolinde degisiklige yol
acacak olmasi nedeniyle islem sonrasinda ilgili pazardaki pazar paylari agisindan bir
degisiklik olugsmayacak ve herhangi bir yogunlasma artisi gerceklesmeyecek,
pazardaki rekabet ortami olumsuz etkilenmeyecektir. Dolayisiyla, inceleme konusu
islemin bir hakim durumun yaratilmasi ya da guglendirilmesi yoluyla ilgili pazardaki
rekabeti dnemli dlgude etkilemesinin muhtemel olmadidi, bu c¢ercevede inceleme
konusu igsleme izin verilmesinde bir sakinca bulunmadigi kanaatine variimistir.

H.3. 3. Devir Anlagmasinda Yer Alan Rekabet Yasaklari Bakimindan
Degerlendirme

Taraflar, “Hisse Alim Sozlesmesi”ne ek olarak karsilikh hak ve yukumliluklerini
dizenleyen bir “Hissedarlar Sdzlesmesi’ni Kapanis tarihinde imzalayacaklarini
belitmiglerdir. Hissedarlar Soézlesmesi'nin 8.06. maddesinde yer alan rekabet
yasaklarina iliskin hiktmler asagida yer aldigi sekilde duzenlenmistir.
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“BOLUM 8.06. (TICARI SIR)

(a) (.... TICARI SIR.....)

(b) (.... TICARI SIR.....)

() (....TICARI SIR.....).”

Birlesme/devralma iglemine iliskin bir rekabet yasaginin yan sinirlama olarak kabul
edilmesi ve bu cercevede islemle birlikte degerlendiriimesi icin s6z konusu yasagin

“vogunlagsma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar agisindan kisitlayici
olma”ve “orantililik” kriterlerini saglamasi gerekmektedir.

Yukarida yer verilen duzenlemelerde, rekabet yasaginin hissedarligin devamina
endekslendigi ve hissedarlik sona erdikten sonra da duruma gore bir ya da iki yil
daha uzayacak sekilde duzenlendigi anlasiimaktadir. Oysa yerlesmis Kurul igtihadi
uyarinca rekabet yasaginin ortak kontrolin devamina endekslenmesi halinde yan
sinirlama sayilabilecedi bilinmektedir. Yasagin ortak kontrolin sona ermesinden
sonra da devam edebilmesi ise, devralma islemi ile birlikte know-how ya da ticari
itibarin da devredilmis olmasi gartina baglidir. Dosya mevcudu bilgilerden, inceleme
konusu islemde know-how ya da ticari itibar devri bulunmadigi anlagiimaktadir.
Belirtilen bentlerdeki yasaklarin sure acgisindan orantihlik kriterini saglamadigi ve
rekabet yasagini ihtiva eden sozlesme hikUmlerindeki surelerin, ortak kontrolln
devami muddetince gecerli olacak (diger deyisle, sirketin kontroline etki etme
gucunld kaybeden hissedari baglamayacak sekilde) ve ilgili pazardaki bir baska
sirkette, yonetime katilmaksizin/ kontrolde etki sahibi olmaksizin, salt yatirrm amaci
tasiyan hisse alimlarini yasaklamayacak sekilde tadil edilmesinin yerinde olacagi
degerlendiriimektedir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1- Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem
sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin
veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve boylece ilgili pazarda rekabetin

onemli 6lgide azaltilmasinin s6z konusu olmadigina,



2- Hissedarlar Sodzlesmesi’'nin 8.6. maddesinde duzenlenen rekabet etmeme
yukimlaligunan sdresinin  taraflarin  ortak kontrollerinin devam ettigi sure ile
sinirlandirilmasi ve salt yatirm amaci tagiyan hisse alimlarini yasaklamayacak
sekilde degistiriimesi halinde yan sinirlama sayilarak bildirim konusu igleme izin
verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



