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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-1-111 (Devralma)
Karar Sayisi : 07-83/1006-391
Karar Tarihi 1 1.11.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Bagkan : Tuncay SONGOR (ikinci Bagkan)
Uyeler : Prof.Dr.Nurettin KALDIRIMCI, M. Sira¢ ASLAN,
Siireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN, Dr. Mustafa ATES.

B. RAPORTORLER: Hakan Deniz KARAKOC, Fatma ATAC

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Basell AF S.C.A.
Temsilcisi Av. Ahu YALGIN
Maya Akar Center, Buyukdere Caddesi 100/29,
34394 Esentepe-istanbul
D. TARAFLAR : - Basell AF S.C.A.

15-17 Ave. Gaston Diderich, L-1420 LUKSEMBURG

- Lyondell Chemical Company
One Houston Center 1221 McKinney Street Houston, TX
770010 P.O.Box 3646 Houston TX 77253-3646-ABD

E. DOSYA KONUSU: Lyondell Chemical Company’nin, Basell AF S.C.A.
tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 11.9.2007 tarih ve 6043 sayi ile giren
bildirim Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile
1997/1 sayil Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in ilgili hikimleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda dizenlenen
18.10.2007 tarih, 2007-1-111/0i-07-HDK sayili Devralma On Inceleme Raporu,
19.10.2007 tarih, REK.0.05.00.00-120/189 sayili Bagkanlk 6nergesi ile 07-83 sayili
Kurul toplantisinda goérusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: iigili raporda; dosya kapsamindaki bilgiler
Uzerinden yapilan degerlendirme sonucunda, Lyondell Chemical Company’nin Basell
AF S.C.A tarafindan devralinmasi igleminin 1997/1 sayili Tebli§ kapsaminda izne
tabi oldugu; ancak s6z konusu devralmanin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut hakim durumu guglendiren ve ilgili
pazarlarda rekabetin 6nemli dlglide azaltiimasi sonucunu doguran nitelikte olmadigs;
bu nedenle s6z konusu isleme izin verilmesi gerektigi ifade edilmektedir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Basell AF S.C.A. (Basell)

Basell, tamamiyla Access Group (Access)’a ait bir holding sirketi olan ve herhangi bir
ticari faaliyeti bulunmayan Basell AFGP Sarl tarafindan yonetilmektedir. Basell’in
%(...) hissesi Access ve geri kalan %(...) hissesi Basell yonetiminin ve diger
danismanlarinin elinde bulunmaktadir.

Access, esas olarak petrol, petrokimyasal Urlnler, kdmur, aliminyum, elektrik,
gayrimenkul ve telekomunikasyon sektorlerinde faaliyet gosteren ve Leonard
Blavatnik’e ait olan bir sirketler grubudur.

Basell ise polietilen, polipropilen ve polibutan—1 (polyolefinler), polyolefin bilesikleri
uretimi ve satigl ile polyolefin teknolojilerinin gelistiriimesi ve lisanslanmasi
alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Tirkiye'de Basell Polyolefin istanbul Ticaret Ltd. Sti. unvanh bir satis ofisi
bulunmaktadir.

H.1.2. Lyondell Chemical Company (Lyondell)

Lyondell baglica rafineri, etilen ile etilen yan UrUnleri ve turevleri ve propilen oksit ve
baglantili Grlnler olmak Uzere Ug¢ is kolunda yodunlagmistir. Turkiye’de Pabalk A.S.
adli satis temsilcisi vasitasiyla toluen diisosiyanat (TDI) urinid ve bagimsiz
distribUtorler vasitasiyla butanediol (BDO), propilen glikoller ( MPDiol ve 2-metil-1,3
propandiol dahil), propilen glikon eterleri, vinil asetat monomer (VAM), stiren
monomer (SM), N-metil-2-pirolidon (NMP), tetrahidrofuran (THF), propilen karbonat
ve etakril satigi gergeklestirmektedir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazari

Lyondell ve Basell'in faaliyet alanlarini olusturan trln gruplari arasinda herhangi bir
ikame imkani veya dikey bir iliski bulunmamasi hususu dikkate alinarak ilgili Gran
pazari Lyondell’in faaliyet alanini olusturan “bltanedyol, toluen diisosiyanat, propilen
glikoller, propilen glikol eterler, vinil asetat monomer, stiren monomer, N-metil-2-
pirolidon, tetrahidrofuran, propilen karbonat ve etakril” olarak tanimlanmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar
ilgili cografi pazar “Ttirkiye Cumhuriyeti sinirlar1” olarak belirlenmistir.
H.3. Degerlendirme

Dosya konusu devralma islemi kapsaminda taraflar arasinda 16.7.2007 tarihinde
imzalanmis olan Sézlesme ve Birlesme Planr’na gore Basell, Lyondell'in mevcut
imtiyazsiz hisselerin tamamini devralacaktir. Bu sekilde Lyondell'in kontrolinin
Basell’e gegecek olmasi nedeniyle s6z konusu islem 1997/1 sayili Teblig’in 2(b)
maddesi anlaminda bir devralma islemidir.
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Doyadaki bilgilere gore, Turkiye’'de ilgili Grin pazarlarinda faaliyet gosteren Lyondell
ve rakiplerinin 2006 yilina ait tahmini pazar paylari asagidaki gibidir:

Tablo 1: Lyondell ve rakiplerinin 2006 yilinda ilgili Griin pazarindaki tahmini pazar paylari.

Uriin Adi 2006 Pazar Paylari
Lyondell Rakipler
BDO <%(...) BASF: <%(...)
ISP: % (..-..)
TDI % (...) Bayer: % (...)
DOW: % (...)
BASF: % (...)
Borsodchem: % (...)
PG % (...) DOW: % (...)
Oltchim: % (...)
Shell: % (...)
Ineos/BASF: % (...)
PGE % (...) DOW: % (...)
Shell: % (...)
VAM % (...) Celanese: % (...)
Rus ve Ukraynal Saglayicilar:% (...) (Rusya: JSC
Nevinnomyssky ve Lukoil Neftechim; Ukrayna: SSME
Azot Ass)
Stiren % (...) Rus Saglayicilar: % (...) (Angarsk Petrochemical
Monomer Company, Nizhnekamskneftekhim, Plastik Uzlov,
Salayatnefteorgsintez, Sibur Khimprom)

NMP % (..-..) Pazarda BASF ve ISP faaliyet gostermekte olup taraflar
bu tesebbuslerin pazar paylari hakkinda bilgiye sahip
degildir.

THF <% (...) BASF: ~ % (...)

ISP: ~ % (...)
Propilen % (...) BASF: % (...)
Karbonat
Etakril <% (...) Diger seyreltici ithalatcilarinin arasinda BASF, Mapei,
Sica ve KAO yer almaktadir.

Lyondell'in 2006 yilinda Turkiye pazarindan elde ettigi ciro rakamlari ise asagidaki
tabloda yer almaktadir:

Tablo 2: Lyondell'in 2006 yilinda ilgili Griin pazarindaki ciro miktarlari.

Uriin Adi Ciro Miktari (YTL)
BDO (ceeerennenns )
TDI (ceeerennenns )
PG (ceeerennenns )
PGE (ceeerennenns )
VAM (ceeerennenns )
Stiren Monomer [ PP )
NMP (ceeerennenns )
THF (ceeerennenns )
Propilen Karbonat [ PP )
Etakril (ceeerennenns )
Toplam [ PP )

1997/1 sayili Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesi uyarinca “birlegsme
veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi gergeklestiren tesebbdiislerin,
lilkenin tamaminda veya bir béliminde ilgili drin piyasasinda, toplam pazar
paylarinin, piyasanin % 25’ini agmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam
cirolarinin yirmibes trilyon Tirk Lirasr’ni asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin
almalari zorunludur.”
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Yukarida yer alan bilgiler dikkate alindiginda, Lyondell'in yalnizca PGE'’ye iligkin
pazar payinin 1997/1 sayili Teblig’de belirtilen pazar payi esigini asmis oldugu
gorulmektedir. Bu nedenle dosya konusu devralma isleminin 1997/1 sayili Teblig'in 4.
maddesi ¢ergevesinde izne tabi oldugu anlasiimaktadir.

islem taraflarinin TUrkiye'ye satisini yaptigi triinlerde ortlisme olmamasi nedeniyle
s6z konusu iglem, taraflarin ilgili Grin pazarlarindaki toplam pazar paylarinda
herhangi bir artisa neden olmayacak ve dolayisiyla igslem ilgili pazarlarda hakim
durum yaratmayacak ya da mevcut bir hakim durumu guglendirmeyecektir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili
“Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin
s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirime konu igleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



