REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2002-2-39 (Birlesme)
Karar Sayisi : 02-43/503-208
Karar Tarihi :11.7.2002

A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. M. Tamer MUFTUOGLU
Uyeler :Dr. Kemal EROL, ismet CANTURK, A. Ersan GOKMEN,
R. Mufit SONBAY, Murat GENCER, Mustafa PARLAK, Prof. Dr. Zuhti AYTAC

B- RAPORTORLER: Ebru OZTURK, Fatma GOZLUKAYA

C- BILDIRIMDE BULUNAN: - Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve
Kagit Sanayi A.S.
Temsilcisi: Av. ilhan imik
Kemeralti Cad. No:46 Tophane/istanbul

D- TARAFLAR:- Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayi A.S.
Bekleme Mevkii 35900 Tire/izmir
- Bomsas Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S.
Sarimese Mah. Uzuntarla Beldesi 41320 izmit

E- DOSYA KONUSU: Bomsas Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tire Kutsan
Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayi A.S. tarafindan tum aktif ve pasifleriyle
birlikte devralinmasi suretiyle iki sirketin birlesmesi igslemine izin verilmesi
talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 17.5.2002 tarih, 2250 sayi ve 19.6.2002
ve 2708 sayi ile giren bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hUkdmleri uyarinca yapilan
inceleme sonucunda diizenlenen 20.6.2002 tarih 2002-2-39/B.N.-02-EQ sayih Bilgi
Notu 24.6.2002 tarih ve REK.0.06.00.00/56 sayili Bagkanlik dnergesi ile 02-41 sayili
Kurul toplantisinda goérusulerek konunun incelenmesine karar verilmistir.

Bu karar Uzerine ilgili Raportorlerce 1.7.2002 tarihinde Yildiz Holding
yetkilisiyle yapilan gérisme ve dizenlenen 2.7.2002 tarihli Bilgi Notu 5.7.2002 tarih
ve REK.0.06.00.00/59 sayili Baskanlik dnergesi ile 02-43 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmigtir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: Bildirim konusu devralma islemi sonucunda
olusacak yeni yapilanmada ortakligin kontrol unsurunda bir degisiklik olmayacadgi,
bu nedenle s6z konusu islemin 1997/1 sayili Tebli§ kapsaminda bir igslem olmadigi
ifade edilmistir.
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H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflara iligkin Bilgiler

H.1.1. Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayi A.S.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Tablo 1

Hissedar Hisse Orani (%)
Yildiz Holding A.S. 16,05
Highland and Universal Securities Ltd. 13,81
Highland and Universal Investment Ltd. 11,66
Ulker Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 4,39
Tac¢ Yatirnm Ortakligi A.S. 3,42
Farmamak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 1,35
istanbul Gida Dis Ticaret A.S. 0,04
Diger 49,28
TOPLAM 100

Sirketin Yonetim Kurulu; V... B..., G... O..., Y... M. S..., A... R..., E... B...

C...B...,,B...S...,W...C...ve A... H... G..."tan olusmaktadir.

H.1.2. Bomsas Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Tablo 2

Hissedar Hisse Orani (%)
Yildiz Holding A.S. 9,4
Doruk Gida Kimya Sanayi A.S. 25
Anadolu Gida Sanayi A.S. 7,5
Birlik Pazarlama Sanayi A.S. 7,5
Vural Bulut 31,8
0...0... 5
M...U 5,1
M...B 3,1
T...B 1,6
F...B 1,6
G...B... 1,6
S...U.. 0,1
A...O.. 0,1
A...U... 0,6
TOPLAM 100
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Sirketin Yénetim Kurulu; O... O..., M... U..., V... B... ve A... R..."den
olusmaktadir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirime konu islem, Bomsas Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S. (Bomsas)'nin
tum aktif ve pasifleriyle birlikte Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayi
A.S. (Tire Kutusan A.S.) tarafindan devralinmasi suretiyle adi gegen iki sirketin
birlesmesi islemidir.

4054 sayili Kanun'un 7. maddesine dayanilarak cikarilan 1997/1 sayil
Teblig'in 2. maddesinin (a) bendinde "Bagimsiz iki veya daha fazla tesebbdiisin
birlesmesi” birlesme veya devralma sayilan haller olarak dngorulmustar.

Tesebbls kavrami, 4054 sayili Kanun'un 3. maddesinde, “piyasada mal veya
hizmet lreten, pazarlayan, satan gercek ve tiizel kisilerle bagimsiz karar verebilen ve
ekonomik bakimdan bir biitiin teskil eden birimler" seklinde tanimlanmistir. Bir baska
deyisle anilan hukimden, ekonomik faaliyetleri sirasinda piyasada bagimsiz karar
veremeyen gercek ve tlzel kigilerin, birbirinden ayri hukuki kisilikleri olsa dahi, pay
sahipligi ve karar alma sureglerini etkileyebilme gicu bakimindan kontroll altinda
bulunduklari, gercek veya tuzel kigilerle birlikte ekonomik bir buatin olusturduklari ve
tek bir tesebbls sayillmalari gerektigi anlasiimalidir.

Bomsag’in ortaklik yapisini gosterir yukaridaki tabloda pay sahibi olarak
gorilen Doruk Gida Kimya Sanayi A.$., Anadolu Gida Sanayi A.S. ve Birlik
Pazarlama Sanayi A.S. Yildiz Holding A.$.'nin istirakleridir. Yildiz Holding A.S.’nin
pay! ile Yildiz Holding A.S.'yi kontroliinde bulunduran Ozokur ve Ulker Ailelerine
mensup kigilerin paylarinin da bu U¢ sirketin payina eklenmesi halinde, toplam
%59,4 ortaklik payina ulagiimaktadir. Bu durum, Bomsas'in Yildiz Holding A.S.
tarafindan kontrol edildigini gostermektedir.

Tire Kutsan A.$.’nin ortaklik yapisini gosterir yukaridaki tabloda, pay sahibi
olarak goériilen Ulker Gida Sanayi A.S., Tac Yatirim Ortakhgi A.S., istanbul Gida Dis
Ticaret A.S. ve Farmamak Ambalaj A.S. de Yildiz Holding A.$.'nin istirakleridir. Bu
sirketlerle birlikte Yildiz Holding A.S.nin sirketteki payr %25,25 oranina
ulasmaktadir. Bu durum, sirketin yonetim kurulu Gyelerinin tamaminin Yildiz Holding
A.S. tarafindan atanmig oldugu bilgisi ile birlikte degerlendirildiginde, halka ac¢ik bir
sirket olan ve ¢ok sayida klguk payli hissedari bulunan Tire Kutsan A.S.’nin de
Yildiz Holding A.$.'nin kontrolinde oldugunu gdstermektedir.

Yukaridaki bilgilerden, bildirime konu iglemin taraflari olan Bomsas ve Tire
Kutsan A.$.'nin, ortaklik yapisi ve karar alma suregleri incelendiginde, ayni sirket
tarafindan kontrol edildiklerinden ve islem sonucunda kontrol unsurunda bir
degisiklik olmayacagindan s6z konusu islem, 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve
1997/1 sayili Teblig kapsaminda dedgildir.

I- SONUC

Yukarida yer verilen tespitler ve degerlendirmeler dogrultusunda; Bomsas
Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S. ile Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit
Sanayi A.$. arasinda gergeklestirilen birlesme islemi sonucu olusacak yeni
yapilanmada ortakligin kontrol unsurunda bir degisiklik olmayacagl ve islem
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sonrasinda kontrolin yine Yildiz Holding A.S.’de kalacag! anlasildigindan bildirim
konusu islemin 1997/1 sayili Tebligin 2. maddesi kapsaminda bir birlesme
olmadigina OY COKLUGU ile karar verilmistir.

Rekabet Kurulu’nun 11.7.2002 Gun ve 02-43/503-208 Sayili Karar’ina
KARSI OY GEREKGESI

Dosya konusu birlesme/devralma isleminde gerek devralan taraf olan Tire
Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayi A.$. (Tire Kutsan)in gerekse
devralinan tesebbus olan Bomsas Mukavva Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (Bomsas
A.S.) ortaklik yapilari konusunda verilen bilgiler yeterli degildir. Ozellikle Bomsag
A.S. ile ilgili olarak Karar'a da yansiyan degerlendirmede gorilecedi tizere Ozokur
ve Ulker aileleri mensuplarinin ortaklik paylari otomatikman, yani ayni aileden
olmanin ticari kararlarda da mutlaka ayni dogrultuda davranma anlamina geldigi
varsayilarak, Yildiz Holding payina eklenivermis ve Bomsas A.$.’nin kontrolinin
Yildiz Holding’de olduguna hikmedilmistir.

Bu gibi durumlarda, ilgili tesebbuslerce yapilan bildirimlerde yer verilen
ifadelerin raportorlerce aynen kabul edilmesi, sirketin ana s6zlesmesinin kontrol
yetkileri agisindan incelenmemesi (ya da incelendiyse bunun rapora yansitiimasinin
ihmal edilmesi), hatta bazi kritik durumlarda ayni aile mensubu ortaklardan s6z
konusu gruplarla birlikte hareket ettikleri yolunda beyan istenmesi bile
dusundlebilecekken bu gibi dogrulatma calismalarinin fuzuli sayilarak ihmal
edilmesi, inceleme ve degderlendirmeleri eksik kilmaktadir.

Bu nedenlerle, dosya konusu olayda da, her iki tesebbulsin Yildiz Holding
kontrolinde olduguna hukmetmek icin yeterli bilgi olmadigi diguncesiyle, Kurul’'un
baslikta anilan ve bir kontrol degisikliginin s6z konusu olmadigi kabuline dayanan
Karar’ina katilma olanagi bulamadim.

Murat GENCER
Kurul Uyesi
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