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C. BILDIRIMDE
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Temsilcisi: Av. Onur KUCUK
Ruzgarlibahge Mah., Kavak Sok., No:29 Kavacik, Beykoz 34805
istanbul

D. DOSYA KONUSU: Laskar Enerji Uretim ve Ticaret A.S. ve Mertler Enerji Uretim
ve Ticaret A.S.’nin hisselerinin Energo Pro lyi Dere Elektrik Uretim ve Sanayi
Ticaret A.S. tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 01.06.2017 tarih ve 3836 sayi ile
giren bildirim Uzerine duzenlenen 07.07.2017 tarih ve 2017-1-28/Ol sayili Devralma
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, séz konusu devralma islemine izin
verilmesinde sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu islem sonucunda, Laskar Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (LASKAR) ile
Mertler Enerji Uretim ve Ticaret A.S.’nin (MERTLER) Adali Ailesi ve Adali Holding'in
elinde bulunan hisselerinin (.....) Energo Pro lyi Dere Elektrik Uretim ve Sanayi Ticaret
A.S.’ye (ENERGO) devrolunacaktir.

Bildirime konu islem ile devre konu sirketlerin tam kontroli ENERGO’ya gegeceginden,
islem 2010/4 sayilli Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi gergcevesinde bir
devralma islemidir.




17-22/343-153

2010/4 sayil Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinda “Bu Tebligin 5 inci maddesinde
belirtilen bir birlesme veya devralma isleminde; a) islem taraflarinin Tiirkiye cirolari
toplaminin yiiz milyon TL'’yi ve islem taraflarindan en az ikisinin TUrkiye cirolarinin ayri
ayri otuz milyon TL’yi veya b) Devralma islemlerinde devre konu varlik ya da faaliyetin,
birlesme islemlerinde ise iglem taraflarindan en az birinin Tlrkiye cirosunun otuz milyon
TL'yi ve diger islem taraflarindan en az birinin dlinya cirosunun beg ytiz milyon TL’yi
asmasi halinde s6z konusu iglemin hukuki gegerlilik kazanabilmesi i¢in Kuruldan izin
alinmasi zorunludur.” hukma ile hangi tur birlesme ya da devir islemlerinin Rekabet
Kurulunun iznine tabi oldugu belirlenmektedir. Ayrica, Teblig'in 8. maddesinin besinci
fikrasinda iki yilhk dénem iginde ayni kisiler ya da taraflar arasinda, gergeklestirilen iki
ya da daha fazla iglemin, cirolarin hesaplanmasi bakimindan tek bir islem olarak
degerlendirilecegi ifade edilmektedir. Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol
Kavrami Hakkinda Kilavuz’'un (Kilavuz) 37. paragrafinda ise ayni kigiler ya da
tesebblsler arasinda ayni anda yapilan iki veya daha fazla iglemin de cirolarin
hesaplanmasi bakimindan tek islem olarak degerlendirilece@i belirtiimektedir. S6z
konusu hukimler uyarinca LASKAR ve MERTLER'in cirolari birlestirilerek incelenmistir.
Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden ve ciro bilgilerinden taraflarin cirolarinin 2010/4
saylill Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen esikleri astig1 ve
dolayisiyla bildirim konusu islemin Rekabet Kurulundan izin alinmasi gereken bir
devralma islemi niteliginde oldugu tespit edilmistir.

2010/4 sayili Teblig uyarinca, bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve
taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni Urin pazarinda faaliyette bulundugu ya da
taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir Grin pazarinin
alt veya ust pazarinda ticari faaliyette bulundugui ilgili Grin pazarlari etkilenen pazarlari
olusturmaktadir. Devre konu sirketler elektrik enerjisi Uretimi alaninda faaliyet
gostermektedirler. Devralan ENERGO; elektrik enerjisi Uretimi alaninda kurulmus olan
bir sirket olmakla birlikte, halihazirda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bununla
birlikte ENERGO ile ayni ekonomik butunlik icerisinde yer alan sirketlerden (.....)
kontrol etmektedir. Yine ayni ekonomik buttnlik igindeki sirketlerden (.....) insaatlarini
gerceklestirmektedir. Bunun yani sira, (.....) hidroelektrik santrallerini isletmektedir.
Dolayisiyla, iglem taraflarinin faaliyetleri elektrik Gretimi alaninda yatay olarak
ortismektedir.

Ayrica, devralan ENERGO ile ayni ekonomik butunlik igerisinde yer alan (.....)
Tuarkiye’de elektrik enerjisinin dagitimi alaninda; (.....) elektrik enerjisinin dagitimi; (.....)
elektrik enerjisinin dagitimi ve komsu ulkeler arasinda elektrik ticareti alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Elektrik dagitimi ve ticaretinin elektrik enerjisinin Gretiminin alt
pazarinda yer almasi sebebiyle, islem taraflarinin faaliyetleri dikey olarak da
Ortismektedir.

Bu nedenle islem sonrasinda olusacak ekonomik butinligun etkilenen pazarlardaki
konumuna yer vermek basvurunun degerlendiriimesi bakimindan énem arz etmis,
devre konu sirketler ile ENERGO ekonomik butunliginde yer alan ve hélihazirda faal
olan santrallerin sahibi olan (.....) Uretim miktarlari ve pazar paylarina bakilmistir.
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Bahse konu santraller Turkiye’de hidroelektrik santralleri ile Uretilen elektrik enerjisinin
yaklasik %(.....), toplam elektrik enerjisinin ise yaklasik %(.....) Uretmektedirler.
ENERGO ekonomik butunliginin faal enerji santrallerinin toplam kurulu gucu (.....)
iken devre konu sirketlerin toplam kurulu gucu (.....) MW’dir. Bu rakamlar sirasiyla
Tarkiye'deki toplam kurulu gtcin %(.....) ve %(.....) ve toplam hidroelektrik santralleri
kurulu gucundn %(.....) ve %(.....) tekabul etmektedir. ENERGO ekonomik
batunligundn ingaat halindeki yatirnmlarinin toplam gucui ise (.....) MW’dir. Bu ise
Tarkiye'deki mevcut toplam glcun %(.....) ve toplam hidroelektrik santralleri kurulu
gucundn %(.....) olusturmaktadir. Dolayisiyla islem sonrasi elektrik Uretimi pazarinda
hakim durum yaratilmasi s6z konusu olmayacaktir.

Tarkiye'de dikey ortiismenin s6z konusu oldugu elektrik enerjisinin dagitimi alaninda
faaliyet gosteren (.....) pazar payinin ise %(.....) oldugu ifade edilmigtir. Dolayisiyla
islem elektrik enerjisinin Uretimi ve dagitimi pazarinda da rekabet¢i endise
yaratmayacaktir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibbaren 60 giin iginde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak iizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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