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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2009-2-10 (Devralma)
Karar Sayisi : 09-06/119-36
Karar Tarihi 1 11.2.2009

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _

Uyeler : Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN, Dr. Mustafa ATES,
ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER : Ayse Ozlem UZUN, Nur Seda KOKTURK

C. BILDIRIMDE : - Fayat Grubu
BULUNAN Temsilcisi: Burcu TUZCU

Suleyman Seba Cad. No:48 BJK Plaza B Blok Kat:9
Akaretler Besiktas/Istanbul

D. TARAFLAR : - Fayat Grubu

137 rue du Palais Gallien, 33000 Bordeux/FRANSA
- M. Onder BULBULOGLU

Organize Sanayi Bolgesi Oguz Cad. No:21 Sincan/Ankara
- Biilent BULBULOGLU

Organize Sanayi Bolgesi Oguz Cad. No:21 Sincan/Ankara
- Biilblloglu insaat ve Mak. San. Tic. Ltd. Sti.

Organize Sanayi Bolgesi Oguz Cad. No:21 Sincan/Ankara
- Filiz BULBULOGLU

Organize Sanayi Bolgesi Oguz Cad. No:21 Sincan/Ankara
- Saadet KAYA

Organize Sanayi Bolgesi Oguz Cad. No:21 Sincan/Ankara

E. DOSYA KONUSU: Fayat'in Biulbuloglu Ving San. ve Tic. A.S.’nin %(...)
oranindaki hissesini almasina yonelik devralma iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 30.01.2009 tarih ve 774 sayi ile intikal
eden ve eksiklikleri en son 5.2.2009 tarih ve 924 say ile tamamlanan bildirim
uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hikimleri gercevesinde diizenlenen 11.2.2009 tarih ve 2009-2-10/0i-09-A0U sayili
Devralma On Inceleme Raporu, 11.2.2009 tarih ve REK.0.06.00.00-120/44 sayili
Bagkanlik Onergesi ile 09-06 sayili Kurul toplantisinda gorisilerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da;

1. Bllbdloglu Ving San. ve Tic. A.$.’nin, hisselerinin %60’ inin Fayat tarafindan
devralmasina konu islemin, 4054 sayili Kanun ve 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda bir devralma iglemi oldugu,
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2. Devralma isleminde mobil ving pazari agisinda 1997/1 sayih Tebli§’in 4.
maddesinde belirtilen ciro esiginin asildigi ve bu nedenle s6z konusu islemin
bildirime tabi oldugu,

3. So6z konusu devralma isleminin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun’un 7. maddesi anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim
durumu guglendiren ve bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dl¢ide
azaltilmasi sonucunu doguran bir igslem olmadigi ve s6z konusu isleme izin
verilmesinde bir sakinca bulunmadigi

ifade edilmektedir.

H. iN_CELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Islemin Kapsami

Dosya konusu islem Fayat, Onder Biilbiiloglu ve Filiz Bilblloglu arasinda 2 Ocak
2009 tarihinde imzalanan Hisse Satig Sozlesmesi uyarinca Bulbuloglu Ving Sanayi
ve Ticaret A.S. (BVS) hisselerinin Fayat'a devrine iliskindir. Onder Bulbiloglu
(Satici), BVS hisselerinin %(....)’Une sahiptir. Satici, Hisse Satis S6zlesmesi uyarinca
BVS’deki hisselerinin %(....)'unu Fayat’a devretmektedir. Nihai olarak, BVS’deki diger
kigcuk ortaklarin da hisselerini devralarak Fayat, BVS’nin hisselerinin toplam
%(...)Ina sahip olacaktir. Ayrica, Hisse Satis S6zlesmesi’nin kapanigi itibariyle BVS
istanbul Ving Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. (BVS Istanbul) hisselerinin %(...)i ve
Bulbuloglu Celik Endustri San. ve Tic. A.S. (BCES) hisselerinin %(...)u BVS
tarafindan devralinmis olacak ve Fayat, dolayh olarak BVS istanbul ile BCES'nin de
hissedari olacaktir.

H.2. Taraflar
H.2.1. Devralan: Fayat Grubu ve Fayat

Fayat Grubu insaat, celik, elektronik, bilgi teknolojisi, yol yapim tecghizati, kaldirma ve
tasima techizati, bayindirlik igleri gibi alanlarda uluslar arasi ¢apta faaliyet gosteren
bir tesebbustur. Devralma islemini gergeklestiren Fayat ise Fayat Grubu’nun igine yer
alan bir Fransiz sirketi olup bayindirlik, metal ve mekanik yapiminda faaliyet gosteren
farkh sirketlere istirak etmektedir.

Fayat Grubu, devredilen tesebbuslerin faaliyet alanlarindan birini olusturan ving
sektorinde, Ataliers De La Chainette (ADC), Comete Indsutrie Levage Manutention
(Comete) ve Joseph Paris isimli igtirakleri ile yer almaktadir. S6z konusu istiraklerin
Tark ving pazarinda dogrudan veya dolayli herhangi bir faaliyetinin olmadigi
bildirilmistir. Bunun yaninda 2007 yilinda ADC’nin, Fayat'in Turkiye’deki tek igtiraki
olan ve vyapisal celik pazarinda faaliyet gosteren Mischa Galvanizli Celik
Konstriksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. (Mischa) adli girkete (............. ) Euro
degerinde ving satigi gergeklestirdigi ancak s6z konusu vinglerin Mischa’nin kendi
faaliyetlerini yuritmek amaciyla aldigi ve Turkiye pazarina herhangi bir satis
gerceklestirmedigi ifade edilmistir.” Mischa’nin 30.9.2008 tarihi itibariyle Turkiye
pazarinda (.............. ) TL ciro elde ettigi bildirilmistir.

H.2.2. Devredenler
- Onder BULBULOGLU

! Fayat'in Mischa'nin %(...) hissesine sahip oldugu ve bu sirketi MITAS unvanli bir Tirk sirket gurubu
ile ortak kontrol ettigi bildirilmigtir.
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BVS, BVS istanbul ve BCES hisselerinin gcogunluguna sahip olan gercek kisidir.

- Bilent BULBULOGLU

BVS hisselerinin %(...)'une ve BCES hisselerinin %(...)’ine sahip olan gergek kisidir.

- Blilblloglu insaat Makine Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
BVS hisselerinin %(...)'Une sahip olan tuzel kisidir.

- Filiz BULBULOGLU

BVS hisselerinin %(...)'Une, BCES hisselerinin %(...)ine sahip olan ve Onder
BULBULOGLU ile edinilmis mallara katilma rejimine tabi gercek kisidir.

- Saadet KAYA

BVS hislerinin %(...)’Gne sahip olan gergek kisidir.

- Mehmet Ali BULBULOGLU

BCES hisselerinin %(...)'ine sahip olan gercek kisidir.

- Ayhan BULBULOGLU

BCES hisselerinin %(...)'ine sahip olan gercek kisidir.

H.2.3. Devre Konu Sirketler
- BVS

Ving sektorunde faaliyet gdsteren ve standart elektrikli vingler, cift kiris gezer koéprula
vingler, tek kiris gezer koprull vingler, ¢ift kiris portal vingler, tek kiris portall vingler,
pergel vingler, agir tonajli ve ex-proof vinglerin Uretimi ve satisini yapan BVS’nin

hisse devri oncesi ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Tablo 1: BVS’nin Hisse Devri Oncesi Ortaklik Yapisi

Hissedarin Adi

isse Orani (%)

Onder BULBULOGLU

)

Biilent BULBULOGLU

)

Bulbiloglu ing. Mak. San. Tic. Ltd. Sti.

Filiz BULBULOGLU

H
(
(
(
(

)
)

Saadet KAYA

(..)

Toplam

100

Hisse devri sonrasinda ise BVS’nin ortaklik yapisi su sekilde olacaktir:
Tablo 2: BVS’nin Hisse Devri Sonrasi Ortaklik Yapisi

Hissedarin Adi

Hisse Orani (%)

Onder BULBULOGLU

(-.)

Fayat

)

Fayat'in belirleyecedi ki¢ik pay sahibi

Fayat'in belirleyecedi ki¢ik pay sahibi

)

Fayat'in belirleyecedi ki¢ik pay sahibi

)
)

(.
(.
(.
(.
1

Toplam 00

2007 yilinda (..covvvvnennnnn. ) TL ciro elde eden BVS’nin 30.8.2008 itibariyle cirosu
(heeneneaanns ) TL’dir

- BCES

BCES, celik konstriksiyon Uretimi,

ingsaat ve montaj alanlarinda faaliyet

gostermektedir. BCES’in hisse devri dncesi ortaklik yapisi su sekildedir:
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Tablo 3: BCES'in Hisse Devri Oncesi Ortaklik Yapisi

Hissedarin Adi isse Orani (%)

Onder BULBULOGLU )

Filiz BULBULOGLU )

H

Biilent BULBULOGLU (...)

Ayhan BULBULOGLU (...)
(...
(...

Mehmet Ali BULBULOGLU )

Toplam 100

Hisse Satis Sdzlesmesi'nin kapanis tarihi itibariyle BVS istanbul hisselerinin
%(...)Unun BVS tarafindan devralinmis olacag bildiriimistir. Bahse konu devralma
sonrasi ortaklik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Tablo 4: BCES’in Hisse Devri Sonrasi Ortaklik Yapisi

Hissedarin Adi Hisse Orani (%)

BVS (.-)

Fayat'in belirleyecedi ki¢ik pay sahibi )

Fayat’in belirleyecedi kliguk pay sahibi ..)

Fayat'in belirleyecedi kiclk pay sahibi )

(.

(.
Fayat’in belirleyecedi klguk pay sahibi (...)

(.

1

Toplam 00

BCES 2007 yilinda (................ ) TL, 30.9.2008 itibariyle ise (................ ) TL ciro
elde etmistir.

- BVS istanbul

BVS tarafindan Uretilen vinglerin satisini yapmak amaciyla kurulan BVS istanbul’'un
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Tablo 5: BVS istanbul’un Hisse Devri Oncesi Ortaklik Yapisi

Hissedarin Adi Hisse Orani (%)
Onder BULBULOGLU (...)
Ahmet Metin MUMCU (...)
Toplam 100

Hisse Satig Sozlesmesi'nin kapanis tarihi itibariyle BVS istanbul hisselerinin Onder
BULBULOGLU’na ait olan %(...)'inin BVS tarafindan devralinmis olacagi bildirilmistir.
Bahse konu devralma sonrasi ortaklik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Tablo 6: BVS istanbul’'un Hisse Devri Sonrasi Ortaklik Yapisi

Hissedarin Adi Hisse Orani (%)

BVS (..)

Ahmet Metin MUMCU (...)

Toplam 100

BVS istanbul 2007 yilinda (.............. ) TL, 30.9.2008 itibariyle ise (.............. ) TL

ciro elde etmigtir.
H.3. ilgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazan

Dosya konusu devralma isleminde BVS ve BVS istanbul, mobil ving pazarinda ve
BCES ise celik konstriksiyon pazarinda faaliyet gostermektedir. Bu sebeple, dosya
kapsaminda ilgili GrGn pazari, “mobil ving pazari ve ¢elik konstriiksiyon pazari” olarak
belirlenmistir.
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H.3.2. ilgili Cografi pazar

BVS, BVS istanbul ve BCES'nin urettigi ve sattigi Griinlerin arzi ve talebi agisindan
Tarkiye’de herhangi bir bolge sinirlandirmasini gerektirecek bir durumun s6z konusu
olmamasi sebebiyle dosya kapsaminda ilgili cografi pazar “Tirkiye” olarak tespit
edilmistir.

H.4. Degerlendirme
H.4.1. 1997/1 Sayili Teblig’in 2. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

Dosya konusu devralma iglemi ile BVS’'nin sahip oldugu kontrol hakki Fayat’a
gecgecek ve Fayat, BVS’'nin %60 hissesini ve kontrolinU devralmis olacaktir. Ayrica,
BVS istanbul hisselerinin %(...)’i ile BCES hisselerinin %(...)’uinin BVS'ye gegiyor
olmasi sebebiyle Fayat bu sirketleri de devralmig olacaktir. S6z konusu devir
islemleri ile BVS, BVS istanbul ve BCES lizerindeki kontroliin el degistirmesi
nedeniyle 1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesinin “herhangi bir tesebblisiin ya da
kiginin diger bir tesebbulisiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin timdiini veya bir
kismini ya da kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren aracglari devralmasi
veya kontrol etmesi” seklindeki (b) bendi kapsaminda bir devralma iglemidir.

H.4.2. 1997/1 Sayili Teblig’in 4. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

S6z konusu devralma igleminin ayni Teblig’in, izne Tabi Birlesme veya Devralmalar
bashdi altindaki 4. maddesinin; “Bu Teblig’in 2. maddesinde belirtilen bir birlesme
veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi gergeklestiren tesebblislerin,
llkenin tamaminda veya bir bélimdnde ilgili driin piyasasinda, toplam pazar
paylarinin, piyasanin % 25’ini agmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam
cirolarinin yirmi bes trilyon Tirk Lirasini asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin
almalari zorunludur.” hukmU uyarinca, Teblig’de belirtilen ciro ve pazar payi esiklerini
asip asmadiginin incelenmesi gerekmektedir.

Dosya mevcudunda yer alan bilgilere gore, bildirim konusu devralma igleminin
taraflarindan BVS’nin mobil ving pazarindaki 2008 yili cirosu (............. ) TL, BVS
istanbul’un cirosu (............ ) TL'dir. Fayat'in mobil ving pazarinda faaliyet gosteren
sirketlerinin ise Turkiye'ye herhangi bir satisi olmamis, sadece sirket ici kullanim
amacityla ADC tarafindan Micha'ya (........... ) Avro tutarinda dogrudan satis
yapilmistir. Dolayisiyla Fayat'in ilgili pazarda cirosu bulunmamakta, devralma iglemi
ile taraflarin toplam cirosu, BVS ile BVS istanbul’'un cirolari toplamindan ibaret
olmaktadir. Toplam (............. ) TL olan ciro miktari, Teblig’”de éngdrulen ciro esigini
asmaktadir.

Ote yandan, Bildirim Formu'nda, BVS ve BVS istanbul’'un ilgili pazardaki tahmini
pazar payl %(...-...) olarak belirtimektedir. Fayat'in Turkiye'ye mobil ving satigl
bulunmadigi igin pazar payl bulunmamakta ve taraflarin bu pazardaki toplam payi
Teblig'de dngdrilen esigin altinda kalmaktadir.

Celik konstruksiyon pazarinda ise BCES’nin cirosu (.............. ) TL® ve tahmini pazar
payl %(...-...) civarindadir. Fayat Grubu’nun icinde c¢elik konstriksiyon Uretimiyle
istigal eden sirketlerden higbirinin son U¢ vyil igerisinde Turkiye'ye satigi
bulunmamaktadir. Dolayisiyla, ¢elik konstriksiyon pazarinda Fayat'in Turkiye’deki
pazar payi ve cirosu sifirdir. Taraflarin toplam cirosu ve pazar payi, BCES’nin cirosu

% 30.09.2008 itibariyle
% 30.09.2008 itibariyle
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ve pazar payina egittir. Bu buyukluklerin her ikisi de Teblig'de 6ngorulen esigin
altinda kalmaktadir.

Yukarida yer verilen bilgiler gercevesinde incelemeye konu devralma igleminde,
sadece mobil ving pazarinda Teblig'de 6ngorilen ciro esiginin asildigi gorulmektedir.
Bu sebeple, bildirim konusu devralma islemi sadece mobil ving pazari agisindan
Rekabet Kurulu’nun iznine tabi bir islemdir.

H.4.3. Devralma igleminin 4054 sayii Kanun’un 7. Maddesi Agisindan
Degerlendirilmesi

4054 sayili Kanun’un 7. maddesi uyarinca, bir birlesme veya devralmanin
yasaklanabilmesi igin iglemin, hakim durum yaratarak ya da mevcut bir hakim
durumu guglendirerek ilgili piyasada rekabeti 6nemli dlglide azaltmasi gerekmektedir.

Yukarida da belirtildigi gibi Fayat'in, dosya kapsaminda tespit edilmis ilgili Grin
pazarlarinda yurt disinda faaliyeti bulunsa bile Turkiye'ye herhangi bir satigi
bulunmamaktadir. Bunun gibi, ilgili pazarlar agisindan sadece mobil ving pazarinda
ciro esigi asilmakta, ancak taraflarin toplam pazar payi %(...-...) gibi cuzzi bir oranda
kalmaktadir. Bu nedenlerle, basvuru konusu devir igleminin ilgili pazarda hakim
durum yaratacak ve veya mevcut hakim durumu guglendirecek nitelikte olmadigi
kanaatine ulagiimistir.

H.4.4. Rekabet Etmeme Yukiimluliigi Agisindan Degerlendirme
Hisse Satim ve Alim Sézlesmesi’nin 10.3 Gncl maddesi uyarinca;

“Satici Hissedar Sézlesmesi'nde (stlendigi rekabet etmeme ylkimliligine helal
getirmeksizin asagida yer alan rekabet etmeme ylkimliiltigini kabul eder.

Satici Hisselerden herhangi birine sahip oldugu siire boyunca dogrudan ya da dolayli
olarak (is¢i, hissedar, ybnetici, danisman veya temsilci dahil hi¢cbir sifatla) Sirketlerin
faaliyetleriyle rekabet edebilecek ya da Alicinin grup faaliyetlerine benzerlik gésteren
higbir faaliyeti dogrudan veya dolayli bir sekilde yapmayacak ya da béyle bir
faaliyetten menfaat elde etmeyecek ya da béyle bir faaliyeti herhangi bir sekilde
gerceklestirmeyecektir. Ayrica saticl, Hisselerden herhangi birine sahip oldugu
muddetce Sirketin ¢alisanlarindan herhangi birine Sirketin faaliyetleriyle ilgili ya da
Alicinin grup faaliyetlerine benzer faaliyetler ile rekabet edebilecek igler icin teklifte
bulunmayacaktir.”

Fayat ile Onder BULBULOGLU arasinda imzalanmak iizere hazirlanmis Hissedarlar
Sozlegmesi taslaginin 9 uncu maddesinde yer alan Rekabet Etmeme yukumlalugine
gore ise;

“Kurucu, Sirketin hissedari oldugu sirece ve hissedarlik statiisiiniin sona
ermesinden itibaren 2 yillik bir sdre icerisinde;

- Her ne sifatla olursa olsun, Sirketin faaliyetleri veya Alici grubun faaliyetlerine
benzer faaliyetlerle rekabet teskil edecek bir ig teklifini kabul etmeyecek,

- Sirketin faaliyetleri veya Alici grubun faaliyetlerine benzer faaliyetlerle rekabet tegkil
edecek, dogrudan veya dolayli olarak, bir faaliyette bulunmayacak veya béyle bir
faaliyete katilmayacak,

- Sirketin veya alicinin grup sirketlerinin mdgterilerini, kendisi veya bir bagkasi
hesabina ayartmaya ¢alismayacak,
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- Veya sirketin veya Alicinin grup sirketlerinin  ¢aligsanlarini  ayartmaya
calismayacaktir.

Isbu yasak, Tiirkiye'de, sirketin son 3 yil igerisinde ciro elde ettigi Avrupa (ilkelerinde
ve Fayat tarafindan Sirketin faaliyetlerine benzer faaliyetlerin gerceklegtirildigi
tilkelerde uygulanacaktir.”

Bilindigi gibi rekabet etmeme yukumlultkleri, alicinin yaptidr yatinmlarin karsihgini
alabilmesi icin  getiriimektedir. Yukarida yer verilen rekabet etmeme
yukumlaluklerinden ilki saticinin hissedarligi boyunca, ikincisi ise hissedarligin sona
ermesinden itibaren 2 yillik bire sdre igin getirilmektedir. Bu yukimltligin sadece
saticiya ve devir konusuyla sinirli olarak getirildigi ve surelerinin Rekabet Kurulu’nun
onceki kararlari agisindan makul sayilabilecegi dikkate alindiginda s6z konusu
rekabet etmeme yukumlulUklerinin birer yan sinirlama olarak kabul edilebilecegi
anlagiimistir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayil
“Rekabet Kurulu’'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
gUglendiriimesinin ve bodylece rekabetin dnemli dl¢ide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle bildirim konusu isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar
verilmigtir.



