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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2022-5-007 (Ortak Girigim)
Karar Sayisi : 22-10/146-61

Karar Tarihi : 24.02.2022

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE o
Uyeler : Sukran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK
B. RAPORTORLER : Aytiil KUCUK, Murat ALACALAR, Oguzhan CUKUR

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Tawreed Investments Limited
Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Av. Oznur INANILIR,
Dilara YESILYAPRAK, Av. Zeynep AYATA AYDOGAN
Yildiz Mah. Citlenbik Sok. No:12 Besiktag/istanbul

D. DOSYA KONUSU: WCX Asset Hold Trust, WCX AHT Pty Ltd., WCX Project
Hold Trust ve WCX PHT Pty Ltd.’nin ortak kontrolinun Tawreed Investments
Limited tarafindan Sydney Transport Partners konsorsiyumu araciligiyla dolayl
olarak devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 02.02.2022 tarih ve
25072 sayi ile giren ve 10.02.2022 tarih ve 25296 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
lizerine diizenlenen 16.02.2022 tarih ve 2022-5-007/Oi sayili Ortak Girisim On
inceleme Raporu gorustilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, Tawreed Investments Limited (TAWREED) tarafindan, hissedarlari
TRANSURBAN (%(.....)), AUSTRALIANSUPER (%(.....)), CPP INVESTMENTS
(%(.....)), TAWREED (%(.....)) ve Caisse de dépot et placement du Québec (CDPQ)?!
(%(.....)) olan Sydney Transport Partners (STP) konsorsiyumu araciligiyla dolayli
olarak, WCX Asset Hold Trust, WCX AHT Pty Ltd, WCX Project Hold Trust ve WCX
PHT Pty Ltd.’nin (hepsi birlikte WEST CONNEX) ortak kontroliinin devralinmasi
islemine izin verilmesi talep edilmektedir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Teblig’'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Uglncu fikrasi hUkmu g¢ergevesinde, bir
ortak girisimin anilan Teblig kapsaminda bir devralma islemi sayilabilmesi igin ortak
kontrol altinda bir tesebbusin bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlk
(tam islevsel) olarak ortaya ¢ikmasi unsurlarinin birlikte saglanmasi gerekmektedir.

Bildirime konu islem TAWREED tarafindan STP konsorsiyumu araciligiyla halihazirda
Transurban Holdings Limited ve Transurban Holding Trust (TRANSURBAN),
AustralianSuper Pty Ltd. (AUSTRALIANSUPER) ve Canada Pension Plan Investment

1 CDPQ, WEST CONNEX uzerinde kontrol sahibi olmayan hissedaridir. Emeklilik fonu yoneticisi olarak
faaliyette bulunan CDPQ’nun hissesine “Kurul'un Nitelikli Cogunluk Kararlari” konusunda veto hakki
saglanmaktadir. Anilan tesebbds islem sonrasinda da kontrol yetkisini haiz olmayacaktir.
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Board'un (CPP INVESTMENTS) ortak kontrolu altinda olan WEST CONNEX uzerinde
ortak kontrol kurulmasi islemidir. Bildirme konu islem 6ncesinde TRANSURBAN,
AUSTRALIANSUPER ve CPP INVESTMENTS'In yilik bltgenin ve is planinin
onaylanmasi, WEST CONNEX yoneticilerinin degistirimesi, icra Kurulu Baskani
(CEO) veya esdeger pozisyondaki kidemli yonetimin atanmasi ve kaldiriimasi vb.
konularda veto hakkina haiz oldugu bildiriimektedir. Bildirim Formunda ifade edildigi
uzere, islem oncesi TAWREED bakimindan WEST CONNEX'in stratejik kararlarinin
alinmasinda belirli kisitlamalar s6z konusu olup bu sebeple WEST CONNEX Uzerinde
kontrol hakki bulunmamaktadir.

Taraflar arasinda 16.12.2021 tarihinde akdedilen Sydney Transport Partners Yatirim
Sozlesmesi (STP Yatirim Sozlesmesi) uyarinca TAWREED’e yonelik WEST CONNEX
uzerindeki kisitlamalarin kaldirilacagi dolayisiyla TAWREED’in WEST CONNEX
Uzerinde ortak kontrole sahip olacag ifade ediimektedir. Ote yandan bildirilen islem
sonrasinda TRANSURBAN, AUSTRALIANSUPER ve CPP INVESTMENTS’In STP
uzerindeki kontrol haklarinda bir degisiklik olmayacagi belirtmistir. Bununla birlikte s6z
konusu islemin ardindan STP’nin hissedarlik yapisinda da herhangi bir degisiklik
olmayacagi ifade edilmektedir.

Dosya mevcudu bilgilere gére, WEST CONNEX'in hissedarlik yapisi islem sonrasinda
degismemektedir. “Kurul’'un Nitelikli Cogunluk Kararlar” ve “Yatirimci Sakli Kararlari”
olarak S6zlesme’de adlandirilan stratejik kararlarin alinmasinda islem 6ncesi beklenen
nitelikli gogunluk orani sirasiyla (.....) islem sonrasi (.....). STP Yatirrm Sozlesmesi
uyarinca oy haklari Uzerindeki kisitlamalarin kaldiriimasiyla TAWREED, WEST
CONNEX’in agagida siralanan stratejik ticari ve kilit hususlara iligkin kararlari Gzerinde
veto hakki sahibi olacaktir:

(....TICARI SIR.....).

Bu baglamda islem taraflarinin bitge, is plani, blylk yatirrmlar ve Ust yonetimin
atanmasi, denetim kurulunun atamasi ve soOzlesmedeki diger hususlar
degerlendirildiginde islem taraflarinin ortak girisim Uzerinde ortak kontrole sahip
olacaklari kanaatine ulasiimaktadir.

Bildirim Formunda WEST CONNEX'’in pazarda bagimsiz olarak faaliyet gdsterebilmek
icin yeterli kaynaklara sahip oldugu, ana sirketten bagimsiz olarak Ucretli yollarin
geligtiriimesi, bakimi, isletiimesi ve finanse edilmesi alaninda faaliyet gosterdigi ve
islem sonrasinda da ekonomik olarak 6zerk bir ortak girisim olmaya devam edecegi,
kendi musteri gcevresine ve tedarikgilerine sahip oldugu ve pazarda kalici olarak faaliyet
gOsterecegi bildiriimektedir. Dolayisiyla, s6z konusu ortak girisimin islem sonrasinda
da bagimsiz bir iktisadi varligin tim islevlerini yerine getirecegi gérilmektedir.

Yukarida yer verilen bilgilere gore, bildirime konu iglem sonrasinda kurulacak olan
ortak girisim bagimsiz ve kalici sekilde faaliyet gosteren tam iglevsel bir ortak girigsim
niteliginde olacagindan, islemin 2010/4 sayili Teblid’'in 5. maddesinin tg¢uncu fikrasi
kapsaminda bir devralma oldugu sonucuna ulagilimistir. Ote yandan ilgili taraflarin
cirolarinin s6z konusu Teblig'in 7. maddesinin (a) bendinde 6ngorulen egikleri agsmasi
nedeniyle, islemin izne tabi oldugu anlasiimistir.

Ortak girisimin taraflarindan  TRANSURBAN Grubu kuresel pazarda karayolu
isletmecisi olarak faaliyet gosteren bir tesebbustir. TRANSURBAN grup sirketlerinin
Tarkiye’de faaliyeti bulunmamaktadir.
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Bir diger taraf olan AUSTRALIANSUPER emeklilik sandigi, yatirim, emeklilik ve sigorta
ile ilgili hizmetler sunmaktadir. (.....). Tesebbuls Turkiye'de faaliyet gostermemektedir.

Ote yandan, CPP INVESTMENTS kiiresel bir yatirim portféyi yoneticisidir. Tesebbls
Tarkiye’de portfoy sirketleri aracihgiyla faaliyet gostermektedir. CPP INVESTMENTS
tarafindan kontrol edilen portfoy sirketleri ve faaliyet alanlarina Tablo-1'de yer

verilmektedir:

Tablo-1: CPP INVESTMENTS Tarafindan Kontrol Edilen Portfdy Sirketleri ve Faaliyet Alanlari

Portfoy Sirketi Faaliyet Alanlar
(-enr) (--eer)
(-enr) (--eer)
() (...
(vrenr) (cener)
() (...
() (...
(-enr) (-eer)
(-enr) (-eer)
(-enr) (-eer)
(-enr) (-eer)
(-enr) (-eer)
Kaynak: Bildirim Formu

Devre konu WEST CONNEX ise Sidney'deki ucretli yollarin geligtiriimesi, bakimi,

isletilmesi ve finanse edilmesi alaninda faaliyet gostermektedir.

Yukarida aciklandidi Uzere TRANSURBAN, AUSTRALIANSUPER ve WEST

CONNEX Turkiye'de faaliyet gostermemektedir. ADIA ve CPP INVESTMENTS’In ise
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Tarkiye’deki faaliyetleri arasinda Turkiye sinirlari igerisinde yatay veya dikey bir
ortisme bulunmamaktadir.

Yukarida yer verilen tespitler gergevesinde, Turkiye’de herhangi bir etkilenen pazarin
bulunmamasi nedeniyle, bildirime konu iglemin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda pazardaki etkin rekabetin nemli dlgide
azaltilmasi sonucunu dogurmayacagdi kanaatine varilmistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin 6nemli dlgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekceli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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