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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2010-1-140 (Devralma)
Karar Sayisi : 10-47/832-272

Karar Tarihi :1.7.2010

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Mehmet Akif ERSIN,

Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY,
Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER : Mehmet Akif KAYAR, Fatma ATAC

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : STFA Yatinm Holding A.S.
Temsilcisi: Av. Goneng GURKAYNAK
Citlenbik Sk. No:12 Yildiz Mh. Besiktas/Istanbul
D. TARAFLAR

Devralan. : STFA Yatirrm Holding A.S. _
Yesil Vadi Sk. No:1 K:15 Bostanci Atasehir/Istanbul

Devreden : - Okyanus TaahhUtA.S. _
Musalla Baglari Mh. Ruhi Bagdadi Sk. Dinya Is Merkezi
No:10 42060 Selguklu/Konya

-Tefirom insaat Enerji San. ve Tic. A.S.
Nene Hatun Cad. No:91 06700 G.O.P./Ankara

E. DOSYA KONUSU: STFA Yatirnm Holding A.S. (STFA)’nin Energaz Gaz Elektrik Su
Yatinm Holding A.S. (Energaz)’deki Okyanus Taahhit A.S. (Okyanus)’ye ait 8.761.500
adet ve Tefirom ingaat Enerji San. ve Tic. A.S. (Tefirom)’ye ait 5.197.500 adet hisseyi
satin almasi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 7.6.2010 tarih ve 4495 sayi ile giren
bildirim Gzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ile
1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in ilgili hiikiimleri uyarinca diizenlenen 21.6.2010 tarih ve 2010-1-140/Oi-
10-170.MAK sayili Devralma On inceleme Raporu 24.6.2010 tarih ve REK.0.05.00.00-
110/219 sayili Bagkanlik Onergesi ile 10-47 sayili Kurul toplantisinda gériisiilerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili Raporda, bildirimi yapilan devralma isleminin
1997/1 sayil Tebli§ kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi oldugu; devir sonucunda
ilgili pazarda hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi,
bdylece rekabetin dnemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu olmayacagi; bu cercevede
isleme izin verilmesi gerektigi, gorugu ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. ilgili Pazar

Dosyada yer alan bilgiler ¢ercevesinde, ilgili Grun pazarlar “dogal gaz dagitim hizmetleri
pazarl” ve “toptan satis pazan”; ilgili cografi pazarlar ise sirasiyla, “lisans kapsaminda
gorevlendirme yapilan bolgeler” ve “Turkiye” olarak tanimlanmigtir.
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H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya mevcudu bilgilere gore, bildirim konusu devralma islemi neticesinde, Energaz’da
bulunan Okyanus ve Tefirom’a ait olan toplam 13.959.000 adet ve % 46,5 oranindaki hisse
STFA’ya gececektir. Boylece, Enerji Yatinm Holding A.S. ile devreden taraflarin ortak
kontrole sahip oldugu devre konu sirkette kalici bir kontrol degisikligi meydana gelecektir.
Bu cercevede, bildirime konu islem, 1997/1 sayih Teblig'in 2. maddesini (b) bendi
anlaminda bir devralmadir. Diger taraftan, Energaz’a bagli dogalgaz dagitim sirketlerinin
2009 yilinda elde etmis oldugu toplam ciro (.......... ) TL.’dir. Dolayisiyla 1998/2 sayil Teblig
ile degisik 1997/1 sayili Teblig'in 4. maddesinde belirtilen ciro esigi asiimis olup, s6z konusu
devralma islemi izne tabidir.

Dosya kapsaminda Okyanus ve Tefirom'un sahibi oldugu paylarin STFA tarafindan
devralinmasi s6z konusudur. Bu devralma isleminin hakim durum yaratip yaratmadiginin
degerlendiriimesinde Enerji Yatinm Holding A.S. ile STFA arasindaki iliskiye deginmek
gerekmektedir.

Energaz'in yuzde 52,5 hissesine sahip olan Enerji Yatirm Holding’in % 49,99 hissesi
STFA’ya ayni orandaki hissesi ise Global Yatinm Holding A.S. (Global)’ye aittir. Buna gore,
Enerji Yatinm Holding, STFA ve Global tarafindan ortaklasa kontrol edilmektedir. Dosya
konusu devir neticesinde Energaz, Enerji Yatinm Holding ve STFA’nin ortak kontroliine
gececektir. Bu bakimdan nihai asamada Energaz’'in STFA ve Global tarafindan kontrol
edilmesi s6z konusu olacaktir. Bu nedenle, Global'in ilgili pazarlarda faaliyetinin bulunup
bulunmadigina deginmek gerekmektedir.

Dosya konusu bildirim kapsaminda taraflarin génderdigi ek bilgilerde, Global’'in Dogalgaz
dagitimi pazarinda Energaz’da sahip oldugu hissenin disinda bir varliginin bulunmadigi
belirtiimistir. Dolayisiyla dosya konusu hisse devrinin hakim durum yaratacak nitelikte
olmadigi anlagiimaktadir.

. SONUC

Dizenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayih “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli Glgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



