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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-3-77 (Devralma)
Karar Sayisi : 08-37/495-176
Karar Tarihi : 5.6.2008

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _
Uyeler : M. Sira¢ ASLAN, Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN,
Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER: Meltem BAGIS AKKAYA, B. Sanem SIMSEK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Brenntag Kimya Tic. Ltd. Sti.
Temsilcisi: Av. Pinar AYBEK
Bener Hukuk Burosu Yap! Kredi Plaza C Blok K: 4
Levent istanbul
D. TARAFLAR : Brenntag Kimya Tic. Ltd. Sti.

Ruzgarli Bahge Cumhuriyet Cd. No: 8 Acarlar Tic. Sit. B-Blok
Kat: 7 34805 Kavacik Istanbul

Aromaster Gida Katki Maddeleri Tic. Ltd. Sti.
Inond Cd. Turaboglu Sk. Simo Sitesi A7 Blok D: 4
Kozyatag! Kadikdy Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Aromaster Gida Katki Maddeleri Tic. Ltd. S$ti.
(Aromaster)’nin tatlandirici maddeler dagitimi iginin Brenntag Kimya Tic. Ltd.
Sti. (Brenntag Kimya) tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 30.4.2008 tarih ve 2631 sayi ile giren ve
en son 23.5.2008 tarih ve 3201 say: ile eksiklikleri tamamlanan bildirim Gzerine, 4054
saylli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayil
Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in ilgili hukimleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen 27.5.2008
tarih ve 2008-3-77/0i-08-MBA sayil Birlesme/Devralma Raporu, 30.5.2008 tarih ve
REK.0.07.00.00-120/90 sayili Bagkanlik Onergesi ile 08-37 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; Aromaster Gida Katki Maddeleri
Tic. Ltd. Sti.’nin tatlandirici maddeler dagitimi isinin Brenntag Kimya Tic. Ltd. S$ti.
tarafindan devralinmasi isleminin,
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1.Kontrol degigikligi yaratmasi nedeniyle 1997/1 sayii Teblig'in 2. maddesi
kapsaminda bir devralma igslemi oldugu,

2. Taraflarin ilgili Grin pazarindaki toplam cirolari yonuyle 1997/1 sayili Teblid’in 4.
maddesi kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi oldugu,

3. Anilan devralma islemi sonucunda ilgili pazarlarda bir hakim durum yaratilmasi ya
da mevcut bir hakim durumun guglendirilmesi yoluyla etkin rekabetin énemli dlglide
kisittanmasinin s6z konusu olmayacagi anlasildigindan s6z konusu devir islemine
izin verilmesi gerektigi

kanaat ve sonucuna ulagildidi ifade edilmigtir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazan

1997/1 sayili Teblig’in 4. maddesi uyarinca ilgili urin pazarinin tespitinde, birlesme
ve devralma konusu olan mal ve hizmetlerle, tuketicinin gézinde fiyati, kullanim
amagclari ve nitelikleri bakimindan ayni sayillan mal ve hizmetlerden olusan pazar
dikkate alinmaktadir.

Devralma igleminin taraflarindan Brenntag Kimya en genel anlamiyla kimyasal
urdnler piyasasinda c¢ok sayida Urin c¢esidinin dagitimi ve bu drunlere iligkin
paketleme, depolama, v.b. yan servislerin sunulmasi faaliyetlerini
gerceklestirmektedir. Dosya mevcudu bilgilere goére, Turkiye dahilinde dagitimi
yapilan kimyasal maddeler tekstil, deri, boya, seramik, plastik, gida, kozmetik ve
deterjan sektdrlerinde kullaniimaktadir.

Devralma isleminin diger tarafi olan Aromaster ise tatlandirici maddelerin dagitimini
gerceklestirmektedir. Bildiimde bulunan taraf, Brenntag Kimya'nin yukarida sozl
edilen kimyasal urin portfoyande tatlandirici maddelerin bulunmadigini, bildirime
konu devralmanin amacinin da bu Grdn grubunu sirket faaliyetleri arasina katmak
oldugunu ifade etmigtir. Genel anlamiyla kimyasal Grlnler pazarinin alt pazarlari
baglaminda degerlendirilirse, taraflarin farkli pazarlarda faaliyet gosterdikleri
sOylenebilecektir.

Tatlandirici maddeler, “insan tuketimine veya hayvan beslenmesine yoOnelik
malzemelere ve urunlere tat vermek icin kullanilan ve dogal ve/veya sentetik
bilesimler” olarak tanimlanabilir. Bu sekilde hususi bir kullanim alanina sahip oldugu
Olcide tatlandirici maddeler Ozlerinde amaca yodnelik bilesenler icermekte,
dolayisiyla niteligi bakimindan da diger kimyasallardan ayrilmaktadir. Tatlandirici
maddeler agirlikli olarak mesrubat, sekerleme, bisklvi, gofret, kek, sakiz, aromali
sut-yodurt, sigara, hazir ¢orba, sos, bulyon ve dis macunu Ureticileri tarafindan
kullaniilmaktadir. Ayrica bazi ilaglarin Uretim slrecinde de tatlandirici madde
kullanilabilmektedir.
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Tatlandirici maddeler, bilesimleri itibariyla birbirlerinden farklilasan ¢ok sayida Grin
cesidini icermektedir. Uretici acisindan, misteri talepleri dogrultusunda bu
bilesimlerde degisiklik yaparak bir Grin cesidinden digerine ge¢mek dusuk bir
maliyetle mumkuin olabilmektedir. Bu husus, 5.9.2002 tarih ve 02-52/680-275 sayili
Kurul Kararinda da tespit edilmig, butun tatlandirici bilegsimlerini imal etmek igin
gereken teknik iglem ve donanimlarin genel olarak ayni oldugu ve istenen
spesifikasyonlara gore sadece girdilerin degistigi ifade edilmistir. Bu sekilde ylksek
bir arz ikamesinin s6z konusu olmasi dolayisiyla tatlandirici maddeler tek bir ilgili
urdin pazari altinda degerlendirilebilecektir.

Kimyasallarin ¢ok sayida Urin g¢esidini kapsamasi ilgili Grin pazarinin sinirlarinin
tespitine etki etmektedir. Yukarida anilan Kurul Kararinda da ortaya konuldugu gibi,
tatlandiricilar, kokular, aroma kimyasallari ve kozmetik maddeleri gibi diger kimyasal
maddelerden ayri bir Grin pazari tegkil etmektedir. Mevcut devralma islemi
acisindan da Aromaster’in temel faaliyet alanini olusturmasi Olgtsiunde ilgili pazar
taniminda tatlandiricilarin esas alinmasi gerektigi kanaatine varilmigtir. Dolayisiyla,
basvuru konusu islem bakimindan ilgili Grin pazar “tatlandirici maddeler’ olarak
tespit edilmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

1997/1 sayili Teblid'in 4. maddesine gore, cografi pazar belirlenirken, 6zellikle ilgili
mal ve hizmetlerin ozellikleri ile tuketici tercihleri bakimindan giris engellerinin, ilgili
bolge ile komsu bolgeler arasinda tesebbuslerin pazar paylari veya mal ve
hizmetlerin fiyatlari bakimindan hissedilir bir farkhligin olup olmadidi gibi unsurlar
dikkate alinmalidir. Dosya konusu islemin taraflari olan Brenntag Kimya ve
Aromaster tarafindan dagitimi yapilan Uranler, yukarida trln pazari olarak belirlenen
tatlandirici maddeler, buyuk Olglde ulusal nitelik géstermektedir. Her iki tesebblsin
de faaliyette bulundugu Turkiye genelinde s6z konusu drtnler agisindan pazara girisg,
arz kaynaklarina ulasim, Uretim, dagitim, pazarlama ve satis kosullarinin bdlgesel
farklihk gostermemesi dikkate alinarak ilgili cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti”
olarak belirlenmistir.

H.2. Taraflar
H.2.1. Brenntag Kimya Tic. Ltd. $ti. (Brenntag Kimya)

Devralan taraf Brenntag Kimya, Turkiye’de cesitli kimyasal GrUnlerin dagitimi ile
istigal etmekte, blylUk miktarda kimyasal maddeyi Ureticilerden alip musteri
ihtiyacina goére karisimini yaptiktan sonra satigini gerceklestirmektedir. Ayrica
bununla baglantili olarak bazi Grin gruplarinda depolama, karisim ve paketleme
hizmetleri de vermektedir.

Tesebbls, bu sektorde uluslar arasi dizeyde faaliyet gosteren Brenntag Grubu
icinde yer almaktadir. Brenntag Grubu Turkiye’de, Brenntag Kimya vasitasiyla
dogrudan pazarlama ve dagitim faaliyetlerini ylrGatmekte, Brenntag CEE GmBH ve
Provida GmBH vasitasiyla ithalat da yapmaktadir.
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Tablo 1: Brenntag Kimya’'nin Ortaklik Yapisi

Hissedar Oran (%)

Brenntag CEE GmBH 99,8

Brenntag Foreign Holding 0,16

Diger 0,04
Kaynak: Bildirim Formu
Brenntag Kimya’nin 2007 vyiinda Turkiye’deki toplam cirosu (................ )
P ) YTL seviyesinde gerceklesmistir. Tesebbus, 2007

sonunda deterjan, kozmetik, kisisel bakim ve benzeri Urlnlerin Uretiminde kullanilan
hammaddelerin olusturdugu kimyasal maddelerin dagitimi ile istigal eden Abaci
Kimya Dis Ticaret A.S.’yi devralmistir. Devralma igslemi 2007 sonunda gergeklestigi
icin yukaridaki ciro Brenntag Kimya'nin islem oncesindeki satislarinin degerini
gOstermektedir. Ayni sebeple mevcut inceleme kapsaminda da devralma dncesi ciro
esas alinacaktir. TesebblUsun sundugu bilgiler dahilinde, Abaci Kimya Dis Ticaret
A.S.’nin 2007 cirosu eklendiginde bu tutar (hereeiieenn )
P ) YTL seviyesine cikacaktir.

H.2.2. Aromaster Gida Katki Maddeleri Tic. Ltd. S$ti. (Aromaster)

Hisseleri Kerim Mirtezaoglu ve Metin Olken adindaki gercek kisilere ait olan
devreden taraf Aromaster, tatlandirici maddelerin dagitimiyla istigal etmektedir.

Tablo 2: Aromaster’in Ortaklik Yapisi

Hissedar Oran (%)
Kerim Mirtezaoglu 50
Metin Olken 50

Kaynak: Bildirim Formu

Adi gecen hissedarlar ayni zamanda Rast Gida San. ve Tic. A.S. unvanl sirkette
%11,5’er hisseye sahiptirler. Bildirimde bulunan taraf, anilan firmanin faaliyet
alaninin zeytinyagi ihracati, imalati, toptan ve perakende satisi ve depolanmasi
oldugunu ifade etmigtir. Dolayisiyla, anilan firmanin incelenen pazarda faaliyeti
yoktur.

Dosya mevcudu bilgi ve belgeden, Aromaster’in 2007 yili itibariyla elde ettidi cironun,
(coeeeeiennn, ) (e ) YTL oldugu anlasiimistir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. islemin Niteligi

Brenntag Kimya tarafindan bildirimi yapilan devralma iglemi, tesebbus ile Aromaster
arasinda 24.4.2008 tarihinde imzalanan Varlik Satin Alma Sozlesmesi gercevesinde,
belirli varliklarin Brenntag Kimya’ya devrini 6ngdérmektedir. S6zlesme’de bunun yani
sira iki Aromaster calisaninin Brenntag Kimya'da c¢alismaya baglamasi
dizenlenmektedir. Anilan varliklar ise, Aromasterin S6zlesme’de spesifikasyonlari
ve fiziksel durumlari belirlenmis olan “stoktaki mallari”” ve yine Sdzlesme ile
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belirlenmis “musteri tabani’ndan ibarettir. Bu kapsamda, bir varlik devri niteligindeki
islem hisse devrini icermemekte, islem sonrasinda Aromaster’in hissedarlik
yapisinda bir degisiklige yol agmamaktadir.

1997/1 sayih Teblig’in 2. maddesinde hangi islemlerin birlesme veya devralma
sayllacagl anlatilmaktadir. Bildirim konusu iglem, hisse devri icermemesine karsilik
tesebblsun mal varliginin el degistirmesiyle sonuglanmasi itibariyla anilan maddenin
(b) bendinde 6ngorulen “Herhangi bir tesebblistin ya da kiginin diger bir tesebbiistin
mal varliginin yahut ortaklik paylarinin timiini veya bir kismini ya da kendisine
ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya kontrol etmesr’
hikdm cercevesinde bir devralmadir.

Ayni Teblig'in 4. maddesine gore %25 pazar pay! siniri veya 25 milyon YTL ciro
esigini gecen birlesme/devralmalarin Kurul’a bildirilmesi zorunludur. Dosya mevcudu
bilgi ve belgeden s6z konusu islemin taraflari olan tesebbuslerin 2007 yili cirolari
toplaminin (................ ) (e ) YTL oldugu anlasiimigtir.
Dolayisliyla, islem 25 milyon YTL ciro esigini astigindan izne tabidir.

H.3.2. 4054 sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan Degerlendirme

Bildiimde bulunan tesebbls tarafindan yapilan tahminler dogrultusunda ilgili Grin
pazari olan tatlandirici Urlinler pazarinda 2007 yilina iligkin pazar payi verilerine
gore, Aromaster tatlandirici Grlnler pazarinda %(...) gibi disik bir paya sahipken,
alici konumundaki Brenntag Kimya’'nin kimyasal Urunlerin bu alt pazarinda faaliyeti
yoktur. Dolayisiyla, Brenntag Kimya'nin Aromaster’t devalmasi islemi pazarin
yapisinda bir degisiklikle sonuglanmayacaktir. Bu nedenle s6z konusu devralma
islemi sonucunda ilgili pazarda 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi gergevesinde hakim
durumun yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi ve rekabetin
olumsuz yonde etkilenmesi s6z konusu olmayacaktir.

Varlik Satin Alma Sézlesmesi'nin 7.2 ve 7.3 maddelerinde gizlilik, rekabet etmeme
ve bazi personele teklif gétirmeme hikumleri dizenlenmektedir. Her ne kadar
piyasadaki rekabet Uzerindeki etkisi rekabet yasaklari dlgisinde olmasa da, gizlilik
yukumlultkleri de rekabet yasagina benzer sekilde degerlendiriimektedir.

Birlesme/devralma islemlerinde yan sinirlamalar ve bu gergevede rekabet yasaklari,
yogunlasmayi meydana getiren sdzlesmenin ana amacinin yaninda sozlesmenin
hukuki getirilerinden yararlanilmasina yonelik dizenlemeler olarak nitelendirilebilir.
Alicilar tarafindan saticilara getirilen rekabet yasaklari, uygulamada alicilarin
devraldiklari maddi ve maddi olmayan varliklarin degerinden tam olarak
yararlanmalarinin, dolayisiyla alici tarafindan yapilan yatirnmin karsiliginin tam
olarak alinmasinin bir araci olarak degerlendiriimektedir.

Bu cgercevede s6z konusu yasaklarin yan sinirlama olarak degerlendirilebilmesi igin
‘yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar agisindan kisitlayici
olma” ve “orantililk™ kriterlerini saglamasi gerekmektedir. Dosya mevcudu bilgi ve

belgeden, S6zlegsmesi’'nin 7.2 ve 7.3 maddelerinde yer verilen yukumlulUklerin her U¢
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kriteri de sagladig! anlagildigindan s6z konusu hukimlerin makul birer yan sinirlama
oldugu kanaatine variimistir.
. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi olduguna, islem
sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hékim durum yaratiimasinin
veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve bdylece ilgili pazarlarda rekabetin
onemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirim konusu
isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



