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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI )
Uyeler : Kenan TURK, Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR,
Fevzi OZKAN, Dog. Dr. Tahir SARAC

B. RAPORTORLER : Osman Tan CATALCALI, Name AKCA

C. BILDIRIMDE
BULUNAN - Yildiz Holding A.S.
Temsilcisi: Av. Aysegil OZFINDIK GUVELI
Kisikli Mah. Cesme Cikmazi Sok. No: 6/1 Uskidar/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Milford Yildiz Gida San. ve Tic. A.$.’nin %70,61 oraninda
hissesinin Yildiz Holding A.S. tarafindan Laurens Spethmann Holding AG & Co
KG’den devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 25.07.2014 tarih ve 4310 sayi ile giren bildirim
uzerine duzenlenen 02.09.2014 tarih ve 2014-3-49/0l sayili Birlesme/Devralma On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda dzetle; dosya konusu isleme izin veriimesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.iINCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Ulker Grubu sirketlerinin holding sirketi Yildiz Holding A.S. (Yildiz); agirlikli olarak biskiivi,
cikolata, sakiz, yag/margarin, sut Granleri, gazli icecekler, Uretimi ve satigi alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Laurens Spethmann Holding AG & Co KG(Laurens); Avrupa’nin
cesitli Ulkelerinde agirlikli olarak siyah ¢ay ve bitki/meyve gaylari Gretimi ve satigi ve misir
gevregi Uretimi ve satisi alaninda, Milford Yildiz Gida San. ve Tic. A.S. (Milford); Oba
Cay ve Deren markalari ile dokme/demlik/poset/fincan poset siyah ¢ay Urunlerinin Uretim
ve satisi ile fason esmer seker paketlemesi alaninda faaliyettedir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya konusu devralma igslemi dncesinde Milford’u Laurens ile Yildiz'in bir igtiraki olan
Atademir Gida San. ve Tic. A.$. (Atademir) araciligiyla ortaklasa kontrol eden Yildiz,
devralma islemi sonrasinda Milford’u tek basina kontrol edecektir.

S0z konusu islem ile Milford’un kontrolinun Yildiz’a gegecedi anlasildigindan, anilan
islem 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un (4054 sayili Kanun) ilgili
hikimleri ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) kapsaminda bir devralmadir.

Dosya igeriginden iglem taraflarinin 2013 yili cirolarinin 2010/4 sayili Teblid’in 7.
maddesinin (b) bendinde dngorilen esikleri astigl anlasildigindan, bildirime konu iglem
izne tabidir.
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Tablo 1- Milford’un Devralma Oncesi ve Sonrasi Hisse Oranlari

Devralma Oncesi Devralma Sonrasi
Hissedar / Grup Hisse Orani (%) Hissedar / Grup Hisse Orani (%)
Laurens (... Yidiz (.....)
Atademir (.....)| Atademir (.....)
TOPLAM 100,00 100,00

ilgili cografi pazarin “Tlrkiye” oldugu mevcut dosya bakimindan, cay drtiniine iliskin ilgili
arin pazarlari “siyah gay pazari” ve “paketlenmis bitki ve meyve gaylari pazari” seklinde,
Milford tarafindan fason olarak Uretilen esmer seker Urinune iligkin ilgili Grin pazan
“seker pazar!” olarak belirlenmistir.

Milford’'un “siyah ¢ay” pazarindaki pazar payinin yaklagik %(.....) oldugu, “paketlenmis
bitki ve meyve caylari pazari’ndaki pazar payinin ise yaklasik %(.....) oldugu dosya
iceriginden anlasilmigtir.

Yildiz’'in seker pazarindaki istiraki Adapazari Seker Fabrikasi A.$.’nin (Adapazari Seker)
“seker” pazarindaki pazar payi %(.....), Milford’'un “seker” pazarindaki pazar pay! ise
%(.....) civarindadir.

Yukarida yer verilen bilgiler 1s1ginda, devralma isleminin anilan pazarlarda hakim durum
yaratmak veya hakim durumu guglendirmek gibi bir sonucu olamayacagl kanaatine
varimistir.

Diger yandan bildirime konu islemin taraflari arasinda akdedilen s6zlesmede devreden
taraf olan Laurens’e getirilen, Turkiye’de sadece “siyah gay” ve “paketlenmis bitki ve
meyve caylarl pazari’nda iki yillik rekabet yasagi; “Birlesme ve Devralmalarda ilgili
Tesebbus, ciro ve Yan Sinirlamalar Hakkinda Kilavuz’da yer verilen hususlarla paralellik
arz etmesi nedeniyle makul olarak kabul edilmigtir.

H. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
gikarilan 2010/4 sayih “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim
durumun gugclendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli dlglide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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