REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : D4/1/0.G.-99/1 (Devralma-Menfi Tespit)
Karar Sayisi : 99-40/423-270
Karar Tarihi : 1.9.1999

A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. M. Tamer MUFTUOGLU

Uyeler :Dr. Kemal EROL, Mehmet Zeki UZUN, Sadik KUTLU,
Nejdet KARACEHENNEM, Mustafa PARLAK, A.Ersan GOKMEN, R. Miifit SONBAY,
Kubilay ATASAYAR, Murat GENCER

B- RAPORTORLER: Oguzkan GUZEL, Mehmet OZDEN

C- BILDIRIMDE BULUNAN: Mustafa ALACA Vekili: Av. Bekir AROMA
Gulli Sk., No:1, 3. Levent/istanbul

D- TARAFLAR: - Autoliv AB
Klarabergs Viadukten 70, Section C, Box 70381,
S-10724, Stocholm/ISVEC
- Autoliv Cankor Otomotiv Emniyet Sistemleri Sanayi
ve Ticaret A.S. hissedarlari:
i) Mustafa ALACA
indoni Mah., Papaz Képrisi Mevkii, 34620,
Sefakdy/istanbul
i) Cigdem ALACA
Faruknafizcamlibel Sk, Armakent Sitesi, A 2/16,
4. Levent/istanbul

E- DOSYA KONUSU: Mustafa ALACA ve Cigdem ALACA'ya ait % 10 oranindaki
Autoliv Cankor Emniyet Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Autoliv Cankor)
hisselerinin isve¢ uyruklu Autolive AB unvanh sirkete devrine izin ve bu devir
isleminde taraflar arasinda imzalanan "Hisse Devir S6zlegsmesi“ne menfi tespit
belgesi verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 10.8.1999 tarih, 2574 sayi ile
giren basvuru uzerine duzenlenen 20.8.1999 tarih, D4/1/0.G.-99/1 sayili Devralma
ve Menfi Tespit On inceleme Raporu 27.8.1999 tarih, REK.0.08.00.00/71 sayili
Baskanlik oOnergesi ile 99-40 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara
baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: Basvuru konusu devralma isleminin, 1997/1 sayili
Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda bir islem olmadigi; anilan devralma igin taraflar arasinda
imzalanan “Hisse Devir Sozlesmesi”’ne, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un 4., 6. ve 7. maddelerine aykirilik tagimamasi nedeniyle menfi tespit belgesi

verilmesi gerektigi digunulmektedir.
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H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
1. llgili Pazar

Uriin Pazari: Devralmaya konu olan tesebbuis siirlici ve yolculara yénelik emniyet
sistemleri Uretmektedir. Bu UrUnlerin tlketici gdozinde kullanim amaglari agisindan
ikamesinin bulunmamasi nedeniyle, ilgili Grin pazari "karayollari tagitlarinin sartcu
ve yolcularina yobnelik emniyet sistemleri Uretim ve dagitim pazar" olarak
belirlenmigtir.

Cografi Pazar: Basvuru konusu agisindan ilgili Grin pazari Turkiye Cumhuriyeti
sinirlari olarak tespit edilmistir.

2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Konuya iligkin basvuruda; yapilacak hisse devrine izin ve bu isleme iligkin
Hisse Devir Sozlesmesi'ne menfi tespit belgesi verilmesi taleplerinin bulunmasi
nedeniyle, degerlendirme bu iki talebe yonelik olarak ayri ayri yapiimistir.

2.1. Devralma Bagvurusunun Degerlendiriimesi

Basvuru ekinde yer alan Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Bildirim
Formu’nda; Autoliv Cankor‘un hisselerinin %90'ina sahip olan Autoliv AB’nin, anilan
sirketin Mustafa ALACA ve Cigdem ALACA’ya ait %5’er hissesini devralacagi
belirtilmistir. Hisse devrinin gerceklesmesi halinde sgsirkete yabanci sermaye
istirakinin %100 olacagi ve bu nedenle de T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligi
Yabanci Sermaye Genel Mudurligi'nden 15.7.1999 tarih ve 51122 sayi ile izin
alindigi bildirilmigtir. Ayrica, Autoliv Cankor‘un %40 oranindaki hissesinin, Autoliv AB
tarafindan, 1998 yilinda Rekabet Kurulu’'ndan da izin alinmak suretiyle devralindigi
belirtilmistir.

1997/1 sayili Tebligd'in 2. maddesi birlesme veya devralma sayilan halleri
dizenlemektedir. Ayni maddenin (b) bendine gore, bir islemin anilan Teblig
kapsaminda bir devralma sayilabilmesi icin; “Herhangi bir tesebblsun ya da Kisinin
diger bir tesebblistin malvarhidi yahut ortaklik paylarinin timini veya bir kismini ya
da kendisine yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi veya
kontrol etmesi.” unsurlarinin gerceklesmesi gerekmektedir. Ayni maddenin ikinci
fikrasina gore ise, “kontrol ayri ayri ya da birlikte filen ya da hukuken bir tesebbuls
Uzerinde belirleyici etki uygulama olanagi saglayan haklar, s6zlesmeler veya bagka
araclarla ve ozellikle bir tesebblisin mal varliginin tamami veya bir kismi tUzerinde
mulkiyet veya isletiimeye mdusait bir kullanma hakkiyla veya bir tesebbusln
organlarinin olusumunda veya kararlari Uzerinde belirleyici etki saglayan haklar
veya sozlesmelerle meydana getirilebilir”.

Bildirime konu iglemde, Autoliv Cankor ortaklarindan Necip ALACA’ya ait %40
oranindaki hissenin, sirketin %50’sine sahip olan Autoliv AB firmasina devrine
Rekabet Kurulu'nun 26.2.1998 tarih ve 394-46 sayili karari ile izin verilmesi sonucu,
sb6zkonusu sirketin kontrolinun Autoliv AB firmasina gectigi goérulmektedir. Bu islem
sonucunda Autoliv Cankor, Autoliv AB’nin baglantili tesebblsu haline gelerek s6z
konusu tesebbusle ekonomik birlik olugturmaktadir.

Dolayisiyla, Autoliv Cankor'un uUzerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayan
toplam %10 oranindaki hissesinin, Autoliv AB firmasi tarafindan devralinmasi
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isleminde, hisseleri devralan sirketin, devralinanin kontrollini elinde tutuyor olmasi
nedeniyle, kontrolde degisiklik olmadigindan 1997/1 sayili Teblig kapsaminda bir
devralma s6z konusu degildir.

2.2. Hisse Satinalma Sézlegsmesi’nin Degerlendiriimesi

Basvuru ekinde yer alan Menfi tespit/Muafiyet basvuru formunda; bildirilen
Hisse Satinalma Soézlesmesi'nin 4.9. maddesinin “Rekabet Yasagi” baslg altinda
dizenlendigi, bu duzenlemenin Autoliv AB’nin dinyaca taninmis know-how, teknoloji
ve markasi altinda, birlikte ¢calismanin kisilere sagladigi birikimin haksiz rekabete
mahal verecek sekilde kullanimini engellemeye yonelik oldugu ifade edilerek, bu
dizenleme ile rekabet ortaminin varligini zedeleyici bir durumun ortaya ¢cikmayacagi
kanaati belirtilmistir.

Hisse Satinalma Soézlesmesi, genel olarak taraflar arasindaki hisse satim
sartlarini ve bunun gergeklesme seklini dizenlemektedir. Rekabet hukuku ile ilgili
hikmin, sdézlesmenin, saticilarin beyan ve taahhutleri baslikli V. maddesinin
‘Rekabet Yasagi” baslikli 4.9. bendinde yer aldigi gorilmektedir. Anilan madde;
“‘Mustafa Alaca ve Cigdem Alaca, sirketteki hissedarliklarinin sona ermesini izleyen
uc (3) yillik stre boyunca, Autoliv AB’nin dnceden yazili onayini almadan, tek
baslarina ya da birlikte, dogrudan dogruya ya da dolayli olarak, herhangi bir kigi ile
birlikte veya herhangi bir kisinin mudura, temsilcisi, distributdrt, danigsmani veya
personeli sifatiyla, Turkiye Cumhuriyeti'nde veya sirketin direkt veya dolayli olarak
faaliyet gosterdigi diger Ulkelerde, sirketin faaliyetleriyle ilgili herhangi bir faaliyetle
istigal etmeyecekler (bilgileri diginda taninmis bir borsada kote olan hisselerde
azinlik paya sahip olmak nedeniyle ortaya c¢ikabilecek durumlar hari¢ olmak
kaydiyla) ve bu gibi faaliyetlere herhangi bir sekilde katilmayacaklardir. Mustafa
Alaca’ya Turk Ticaret Kanunu Madde 334-335 tahtinda yetki verilmis olmasi, Autoliv
A.B. tarafindan isbu rekabet yasagi hikminden feragat edildigi anlamina
gelmeyecektir.” seklindedir.

Getirilen bu duzenleme ile, sirketteki hisselerini devreden gergek Kisilerin
rakip olma ihtimallerinin G¢ vyillik bir sire icin bertaraf edilmek istenildigi
goOrulmektedir.

Tesebbusler arasinda bir tarafin digerine rekabet yasagi getirdigi anlagsmalar
4054 sayili Kanun’un 4. maddesine aykiridir. Bununla birlikte, bazi birlesme veya
devralma islemlerinde; maddi haklarin yanisira mugteri portfoyd, itibar, satis
stratejileri ve sair gayrimaddi unsurlarin ve know-how gibi kayith olmayan haklarin
da devri s6zkonusu oldugu igin, satici Uzerine getirilen ve belirli sartlar iginde
bulunduran rekabet yasaklari, zorunlu ve makul sinirlamalar olarak mutalaa
edilmektedir.

Basvuru konusu Hisse Satinalma Sézlesmesi'nin rekabet yasagina iligkin
hikmunde yer alan Ug yillik sinirlama, yapilan islemde know-how gibi kayitli olmayan
haklar ile muagteri portfoyd, itibar ve sair gayrimaddi unsurlarin da devri s6zkonusu
oldugundan, makul bir yan sinirlama olarak degerlendirilmigtir.

Ote yandan, sézlesme 4054 sayili Kanun'un 6. maddesi hikmii cergevesinde
de degerlendirilmistir. Buna gore, sdzlesme ile hakim durumun kotuye kullaniimasi
durumunun olusup olusmadigl incelenmistir. Oncelikle hissesi satilan firmanin
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surlcu ve yolculara yonelik emniyet sistemleri pazarinda %60’lik pazar payina sahip
oldugunu bildirmesi, bu tesebbusln ilgili pazarda hakim durumda olabilecegini
gostermektedir. Ancak Kanun'un 6. maddesi hakim durumda olmayi degil, hakim
durumun koétiye kullanilmasini yasaklamaktadir. Anilan hisse satin alma
sbzlesmesinde asil amacin hisselerin devralinmasi oldugu ve getirilen rekabet
yasag! hukminun, devralma igleminin dogasi geregdi yan sinirlama olarak getirildigi
gorulmektedir. Sonu¢ olarak, bagvuru konusu sozlesmenin anilan Kanunun 6.
maddesine aykirilik tasimadigi kanaatine variimigtir.

Sozlegsmenin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesine goére incelenmesi ise,
yukarida, devralma islemine iligkin izin bagvurusu kapsaminda yapilmigtir. Buna
gore sdzlesme sonucu hisseleri satilan girketin kontroliunin degismemesi nedeniyle
hisse satin alinmasi isleminin Kanun kapsami diginda oldugu anlagiimigtir.

Sonug olarak, Autoliv AB ile Mustafa ALACA ve Cigdem ALACA arasinda
dizenlenen “Hisse Satinalma Sozlesmesi”nin tasidigi rekabet yasaglr hukmandn
makul bir yan sinirlama olmasi nedeniyle kanunun 4.,6. ve 7. maddelerine aykirilik
tasimadidi kanaatine variimistir.

i- SONUC
Yukarida yer verilen tespit ve degerlendirmeler 1s1ginda;

- Autoliv Cankor Emniyet Sistemleri ve Sanayi ve Ticaret A.$.’nin Uzerinde herhangi
bir imtiyaz bulunmayan %10 oranindaki hissesinin, s6z konusu girketin %90
oranindaki hissesine sahip olan Autoliv AB unvanli sirketce devralinmasi igleminin,
sirketin kontrol unsurunun dedismemesi nedeniyle 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
ve bu Kanun'a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili Teblig kapsaminda bir devralma
islemi olmadigina,

- Bu devir iglemi igin taraflar arasinda imzalanan “Hisse Devir Sozlesmesi”’ne,
s6zlesmede yer verilen Ug yil sureli rekabet yasagi hukminin zorunlu ve makul bir
yan sinirlama olmasi ve 4054 sayili Kanun'un 4., 6., ve 7. maddelerine ayKkiri
olmamasi nedeniyle menfi tespit belgesi verilmesine,

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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