10

20

30

40

Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-3-156 (Devralma)
Karar Sayisi : 07-85/1041-402
Karar Tarihi : 8.11.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, _
Uyeler : M. Sira¢ ASLAN, Sdreyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN,
Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER: Ali Fuat KOG, Osman Tan CATALCALI

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Vetas Veteriner ve Tarim ilaclari A.S. ve
Sayat Saglik Yatirimlari ve Ticaret AS
BuylUkdere Cad. No: 199/A 4. Levent/Istanbul
D. TARAFLAR : - Vetas Veteriner ve Tarim ilaclari A.S.

Buyikdere Cad. No: 199/A 4. Levent/istanbul

- Sayat Sadlik Yatirimlari ve Ticaret A.S.

E. DOSYA KONUSU: Sayat Saglk Yatinmlari ve Ticaret A.§.’nin tasfiyesiz
infisah yoluyla Vetas Veteriner ve Tarim llaglan A.S. ile birlegsmesi
islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 17.10.2007 tarih ve 6834 sayi ile
giren ve en son 25.10.2007 tarih ve 6977 sayi ile eksiklikleri tamamlanan
bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hukimleri uyarinca yapilan inceleme
sonucu dlzenlenen 26.10.2007 tarih ve 2007-3-156/0i-07-AFK sayili
Birlesme/Devralma Raporu, 26.10.2007 tarih ve REK.0.07.00.00-120/230 say!li
Bagkanlik Onergesi ile 07-85 sayili Kurul toplantisinda goérlsllerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da;

Sayat Saglk Yatirimlar ve Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz infisah yoluyla Vetas
Veteriner ve Tarim ilaglari A.S. ile Vetas Veteriner ve Tarim ilaglari A.S. catisi
altinda birlesmesi igleminin, birlesen tesebbuslerin kontrolinde degisiklige yol
acmayan bir grup i¢i birlesme oldugu, bu nedenle 4054 sayili Kanun'un 7.
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maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili Teblig kapsaminda
olmadigu,

sonucuna ulasildigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar

H.1.1. Sayat Saglik Yatirirmlar ve Ticaret A.S. (Sayat A.S.)

Sayat A.S. yemek satigi ve sigorta acentaligi isi ile istigal eden bir sirkettir.
Sirketin ortaklik yapisina Tablo 1’de yer verilmektedir.

Tablo 1 — Sayat A.$.’nin Ortaklik Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Adedi Pay Orani (%)
Deva Holding A.S. 852.361.600 85,30
Depa A.S. 143.067.600 14.31
Diger 4.570.800 0.39
Toplam 1.000.000.000 100.00

Sayat A.S.’nin %85’i Deva Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir. Sayat
A.S.nin diger bir hissedari olan Depa A.$.'nin hisselerinin yaklasik %99’unu
yine Deva Holding A.S.'ye aittir. Dolayisiyla Sayat A.S. Deva Holding'in bagl
ortakligidir.

Sayat A.S.’nin 30.6.2007 tarihi itibariyla 2002 yili net satiglari 693.992,22 YTL
olarak gerceklesmistir. Sirketin yonetim Kurulu Gyeleri Philipp Daniel Haas
(Yonetim Kurulu Bagkani), Baki Taskiran (Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi),
Umur Siidekan, Ender Oztas ve Kenan Kolgak'tir .

H.1.2. Vetas Veteriner ve Tarim ilaglan A.S. (Vetas A.S.)

Vetas A.S. yurt iginde veteriner ve tarim ilaglari satigini yapan bir tesebbustir.
Veteriner ve Tarim ilaglari pazarinda yaklasik 100 firma bulunmakta ve bunlarin
17’si pazarin %90’in1 kontrol etmektedir. Vetas ise bu pazarda %13’lUk paylyla
en buyuk 2. tesebbls konumundadir. Vetas A.$.'nin ortaklik yapisina Tablo
2’de yer verilmektedir.

Tablo 2 - Vetag A.S.’nin Ortaklik Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Degeri Pay Orani (%)
Deva Holding A.S. 3.111.390 47,87
Carlo Erba A.S. 3.320.081 51,06
Depa A.S. 62.958 0,97
Sayat A.S. 1.753 0,09
EastPharma 529 0,00
Diger 3.289 0,01
Toplam 6.500.000,00 100
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Vetas A.$.nin ¢ogunluk hisseleri Carlo Erba A.S. tarafindan kontrol
edilmektedir. Ancak dosya mevcudu bilgilerden, Carlo Erba A.$.'nin%97,86
oranindaki hissesinin Deva Holding A.S.'ye ait oldugu anlagiimaktadir. Bu
nedenle Vetas A.$.nin  kontrolinin Deva Holding A.S.’de bulundugu
goOrulmektedir.

Vetas A.S.’nin 30.6.2007 tarihi itibariyla 2007 yili net satislar1 5.637.350,58 YTL
olarak gergeklesmistir. Vetas A.$.’nin yonetim kurulu Uyeleri Philipp Daniel
Haas (Yonetim Kurulu Baskani), Baki Tagkiran (Ydnetim Kurulu Bagkan
Yardimcist), Umur Siidekan, Ender Oztas ve Kenan Kolgak'tir. Vetas A.S. ve
sayat A.S. Yonetim Kurullarinin ayni kisilerden olustugu anlasiimistir.

H.2.Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya konusu devralma islemi ile birlikte Sayat A.S.’nin tasfiyesiz infisahi
gerceklesecek ve faaliyetlerine Vetas A.S."de devam edecektir. Birlesme islemi
neticesinde, Sayat A.$. ana sdzlesmesinde yer alan maksat ve mevzular Vetas
A.S. ana sdzlesmesine dahil edilecektir.

Bildirim konusu devralma islemine taraf olan Vetas A.$. ve Sayat A.$. Deva
Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir. Bu bakimdan s6z konusu sirketler
ayni ekonomik butunlik icinde yer almakta olup, tek bir tesebbus niteligi arz
etmektedirler.

1997/1 sayil Tebli§’in 2. maddesi uyarinca bir bildirimin Tebli§ kapsaminda bir
birlesme veya devralma sayilabilmesi igin isleme konu olan tesebbUs Uzerindeki
kontrolde bir degisiklik meydana gelmesi gerekmektedir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgeden s6z konusu devralma iglemi neticesinde
isleme konu tesebbuslerin kontrolinde herhangi bir degisikligin meydana
gelmedigi anlasiimaktadir.

Nitekim bildirim formunda, islemin amacinin sirketler arasi islemleri ortadan
kaldirarak operasyonel islemlerin azaltilmasi, ortak operasyonlarin tek c¢ati
altinda toplanarak operasyonel maliyetlerde diusus saglanmasi ve alternatif
finansman kaynaklarinda maliyet avantaji yaratilacak olmasi olarak belirtiimistir.

Dosya konusu birlesme igleminin, 1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesinde yer
alan hallerden olmadigi, islem neticesinde birlesen tesebbuslerin kontroliinde
herhangi bir degisiklik yaratilmadigi sonucuna ulasiimigtir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu Kanuna
dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayil “Rekabet Kurulu’ndan Izin Alinmasi Gereken
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Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda olmadigina OYBIRLIGI
ile karar verilmigtir.



