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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK
Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN,
Dog¢. Dr. Tahir SARAC, Kenan TURK

B. RAPORTORLER : Remzi Ozge ARITURK, Yavuz KUCUKTASCI

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- Weyerhaeuser Company
Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK,
Av. Hakan OZGOKCEN, Av. Gérkem YARDIM
Citlenbik Sok. No:12 Yildiz Mah. Besiktas 34349 istanbul

D. DOSYA KONUSU: Weyerhaeuser Company ile Plum Creek Timber Company,
Inc.’in birlegsmesi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 24.11.2015 tarih ve 5603
say! ile giren ve en son 09.12.2015 tarih ve 5882 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim
Uzerine dizenlenen 23.12.2015 tarih ve 2015-1-83/OI sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda ozetle; dosya konusu isleme izin verilmesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.iINCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Weyerhaeuser Company (WEYERHAEUSER), ana faaliyetleri orman arazisi mulkiyeti,
idaresi ve kereste hasadi ile birlikte agag¢ Urtnlerinin ve sellloz liflerinin Uretimi ve satisi
olan halka acik bir gayrimenkul yatinm ortakhdidir. Ticari faaliyetleri ise orman arazisi,
aga¢ durunleri ve selluloz lifleri olmak Uzere U¢ ana bodlime ayrilmaktadir.
WEYERHAEUSER, Turkiye’de “sellloz lifleri ticari faaliyet kolu” kapsaminda Urettigi kagit
hamuru UrlGnlerinin satisi alaninda faaliyet gosterdiginden, Tulrkiye cirosunu yalnizca
Tarkiye'deki kagit hamuru Grtnleri pazarindaki masterilerine yaptigi satislar yoluyla elde
etmektedir. Ayrica Turkiye’de herhangi bir istiraki veya baglh ortakligi bulunmamaktadir.
Dosya iceriginden WEYERHAEUSER'In Turkiye'de kagit hamuru pazarinda 2012 yilinda
%(.....), 2013 yiinda %(.....) ve 2014 yilinda %(.....) oraninda pazar payina sahip oldugu
anlagiimistir.
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Plum Creek Timber Company, Inc.in (PLUM CREEK) ticari faaliyetleri orman arazisi,
enerji ve dogal kaynaklar, gayrimenkul, Gretim ve diger faaliyet alanlari olmak Uzere bes
ana bolimden olusmaktadir. PLUM CREEK, “orman arazisi is kolu” kapsaminda yalnizca
Amerika Birlesik Devletleri’nde bulunan yaklasik (.....) donimlik araziye sahip olup
bunlari idare etmektedir. Tesebbus tarafindan “gayrimenkul is kolu” kapsaminda genis
parsellerde orman arazisi satigi ve “lUretim is kolu” kapsaminda kereste, kontrplak ve orta
yogunlukta lif levha Uretimi gergeklestirimektedir. PLUM CREEK “diger faaliyet alanlar1”
kapsaminda ise musterilerine kereste ve agac lifi tedariki hizmeti sunmakta olup,
Tarkiye'de herhangi bir igtiraki, faaliyeti ve cirosu bulunmamaktadir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinde birlesme ve devralma sayilan
hallerden biri olarak “iki veya daha fazla tesebbdiisiin birlesmesi’ hali sayllmistir. Bununla
birlikte “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz’un
“Iki ya da Daha Fazla Tesebbiisiin Birlesmesi” baslikll 5. paragrafinda “... Kanun
kapsaminda bir birlesme, bir tegebblisiin blitiindyle baska bir tesebblisiin blinyesine dahil
edilmesi halinde de gériilebilecek olup, bu durumda tesebbdislerden birinin hukuki Kigiligi
sona ererken, digerinin hukuki Kigiligi korunmaktadir.” ifadesine yer verilmektedir. Buna
gore; WEYERHAEUSER ile PLUM CREEK'’in birlesmesi akabinde PLUM CREEK'in
hukuki varligi sona erecek olup PLUM CREEK hissedarlarinin WEYERHAEUSER'In
hisselerine sahip olacagi ve islem sonrasi birlesik tesebbusin yine WEYERHAEUSER
adi altinda faaliyetlerini surdUrecegi dosya iceriginden anlasiimistir.

Birlesik tesebbusin yeni yodnetim kurulunda WEYERHAEUSER'dan (.....), PLUM
CREEK'den (.....) mudur bulunacaktirr WEYERHAEUSER CEOQ’su birlesik tesebbusin
yeni CEO’su; PLUM CREEK’in CEQO’su ise birlesik tesebbusun icraci olmayan yeni
baskani olacaktir. Ayrica WEYERHAEUSER’in ve PLUM CREEK’in mevcut hissedarlari
birlesme sonrasi birlesik tesebblsun hisselerinin sirasiyla ve yaklasik olarak %(.....)'ine
ve %(.....)ine sahip olacaklardir. WEYERHAEUSER'In veya PLUM CREEK’in mevcut
hissedarlarindan higbiri birlesik tesebbls Uzerinde tam ya da ortak kontrole sahip
olmayacaktir. S6z konusu birlesme islemi neticesinde PLUM CREEK’in hukuki varligi
sona erecek ve hukuki varligi devam etmekle birlikte hissedarlik ve yonetim kurulu yapisi
degisecek olan WEYERHAEUSER’In blnyesine katilacaktir. Dolayisiyla bildirim konusu
islem 2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi ¢ercevesinde bir
birlesme islemidir.

Dosya iceriginden, islem taraflarinin 2014 yili cirolarinin 2010/4 sayili Teblig'in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan ciro egiklerini astigl anlasildigindan
bildirime konu islem izne tabidir.

So6z konusu birlesme islemine iliskin olarak, Turkiye’”de WEYERHAEUSER’In yalnizca
ana faaliyet konularindan biri olan sellloz lifleri alaninda Uretimini gerceklestirdigi kagit
hamuru Urdnlerinin satisi konusunda faaliyette bulundugu, PLUM CREEK’in ise
Tarkiye’de herhangi bir ticari faaliyetinin, istirakinin ve cirosunun olmadigi,
WEYERHAEUSER ve PLUM CREEK’in Turkiye'deki faaliyetlerinin yatay veya dikey
anlamda herhangi bir sekilde 6rtismedigi dosya igeriginden anlasiimistir.

Dolayisiyla bildirime konu birlesme igleminin, birlesen tesebbuUslerin faaliyetlerinin
Tarkiye'de yatay veya dikey anlamda ortismedidi dikkate alindiginda, herhangi bir
rekabetci soruna yol agmayacagi kanaatine varilmigtir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli Olcide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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