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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-4-128 (Devralma)
Karar Sayisi : 08-43/592-224
Karar Tarihi : 3.7.2008

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _
Uyeler : Tuncay SONGOR, Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN,
Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER : Mehmet YANIK, Muhammed GUNDOGDU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Koc Finansal Hizmetler A.S.
Buylkdere Cd. Camlik Sk. Yapi Kredi Plaza D Blok, Kat:3
34330 Levent/Istanbul
D. TARAFLAR : - Koc Finansal Hizmetler A.S.

Buyukdere Cd. Camlik Sk. Yapi Kredi Plaza D Blok
Kat:3 34330 Levent/istanbul

- Murat SANER
Meclisi Mebusan Cd. No: 131/1-2 Findikli/istanbul

- Metin KILICLI
Meclisi Mebusan Cd. No: 131/1-2 Findikli/istanbul

- Minevver DEMIRCI
Meclisi Mebusan Cd. No: 131/1-2 Findikli/istanbul

- Elif YAKUT
Meclisi Mebusan Cd. No: 131/1-2 Findikli/istanbul

- Mustafa Ugur DEMIRCI
Meclisi Mebusan Cd. No: 131/1-2 Findikli/istanbul

E. DOSYA KONUSU: San Menkul Degerler A.§. (San Menkul Degerler)’nin
% 99,9 oranindaki hisselerinin Ko¢ Finansal Hizmetler A.$. (Ko¢ Finans)
tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 13.6.2008 tarih, 148 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi
ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hukumleri uyarinca duzenlenen 24.6.2008
tarin, 2008-4-128/0i-08-MY sayili Devralma On inceleme Raporu 30.6.2008 tarih,
REK.0.08.00.00-120/171 sayih Baskanlik Onergesi ile 08-43 sayili Kurul

toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.
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G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da;

- Bildirimi yapilan devralma isleminin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu
Kanun’a dayanilarak c¢ikarnilan 1997/1 sayili Teblig kapsaminda Rekabet
Kurulu’'nun iznine tabi oldugu,

- Devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim
durumun guglendiriimesi, bodylece rekabetin 6nemli 6lglide azaltimasinin s6z
konusu olmayacagi; bu gercevede isleme izin veriimesi gerektigi

gorusu ifade edilmistir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Taraflarin faaliyet alanlan dikkate alinarak, ilgili Grin/hizmet pazari “araci kurum
hizmetleri pazari” olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

isleme konu olan tesebbiisin faaliyetlerinin tim Ulkeyi kapsamasi ve ilgili
arin/hizmetler acisindan rekabetin Ulke capinda homojen dagildiginin aksine
gostergeler bulunmamasi dikkate alinarak, ilgili cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti
Sinirlan” olarak tespit edilmigtir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirimin konusu, San Menkul Degerlerin % 99,9 oranindaki hisselerinin Kog
Finans tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebinden ibarettir.

1997/1 sayil Teblig'in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller” baslikli 2. maddesinin
(b) bendine gore, "herhangi bir tesebblisiin ya da kiginin diger bir tesebbdiisiin
malvarligini ya da ortaklik paylarinin timdnd veya bir kismini ya da kendisine
ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi veya kontrol etmes/"
4054 sayili Kanun"un 7. maddesi cercevesinde tesebbusler arasi birlesme ve
devralma olarak kabul ediimektedir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, San Menkul Degerlerin tim malvarliklarinin
kontrolu, devir islemi sonrasinda devreden San Menku Degerler'den Kog¢ Finans’a
gecmektedir. Buna gore, bildirim konusu iglem 1997/1 sayih Teblig'in 2. maddesi
anlaminda bir devralma islemidir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayil Tebli§ ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayi gerceklestiren tesebbdislerin llkenin tamaminda
veya bir boéliimiinde ilgili (riin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin
%25’ini asmasi halinde veya bu orani agsmasa bile toplam cirolarinin yirmibeg
trilyon Tiirk Lirasr’ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari zorunludur.”
hakmd ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar payi ve ciro esigi getirilmigtir.
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Dosya mevcudu bilgilere gore, bildirim konusu islemin devralan tarafi olan Kog

Finans’'in 2007 yilina ait cirosu (............... ) YTL. ve pazar payi ise %(...) olarak
gerceklesmistir. Diger taraftan, San Menkul Degerlerin ilgili Grin pazarindaki
faaliyetlerinden elde ettigi 2007 yih cirosu (.............. ) YTL, pazar pay! ise
%(....)dur.

Bu cercevede, taraflarin toplam cirolarinin 1997/1 sayili Teblig ile getirilen esigi
asmasi dolayisiyla, islemin Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasi gerekli bir devralma
niteliginde oldugu anlasilmigtir.

Ote yandan, devralan Kog Finans’in ve devredilen San Menkul Degerler’in ilgili
urin pazarindaki paylari toplami %(...)’dur. Dolayisiyla, bildirimi yapilan iglem
sonucunda, ilgili pazarda, pazar yapisi ve pazar siralamasi agisindan 6nemli bir
fark olusmasi ve rekabet sartlarini etkileyebilecek degisimlerin ortaya g¢ikmasi
muhtemel degildir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin
4054 sayih “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem
sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin
veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin
onemli dlglide azaltiimasinin s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirim konusu

isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



