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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-3-77 (Devralma)
Karar Sayisi : 06-47/647-181
Karar Tarihi :6.7.2006

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Mustafa PARLAK
Uyeler : Tuncay SONGOR (lkinci Baskan), Prof.Dr.Zuhti AYTAGC,
M.Sira¢ ASLAN, Mehmet Akif ERSIN

B.RAPORTORLER: Biilent GOKDEMIR, Osman Tan CATALCALI,
Ahmet Ussal SAHBAZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Linde AG Tem Av. Efser Zeynep ERGUN ve Av. Murat ARKIN
Levent Cad. Siimbiil Sok. No: 53 34330 Levent istanbul

D. TARAFLAR : Linde AG
Seitnerstrasse 70 82049 Pullach ALMANYA

LCC
39 Old Ridgebury Road, Danbury CT 06810-5113 ABD

ismail AYTEMIZ _
Sogutlicesme Caddesi No. 87 34714 Kadikdy Istanbul

Hiiseyin AYTEMIZ
Ségutlicesme Caddesi No. 87 34714 Kadikdy istanbul

Ali AYTEMIZ _
Sogutlicesme Caddesi No. 87 34714 Kadikdy Istanbul

Goékhan AYTEMIZ
Ségltlicesme Caddesi No. 87 34714 Kadikdy istanbul

E. DOSYA KONUSU: Karbondioksit ve Kurubuz Sanayi A.$.’nin %100
hissesinin Linde AG tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 12.6.2006 tarih ve 3727 sayi ile giren ve
en son 4.7. 2006 tarih ve 4431 sayi ile eksikleri tamamlanan bildirim tzerine, 4054
sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile 1997/1 sayil
Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in ilgili hukumleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen 5.7.2006,
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tarih ve 2006-3-77/0i-06-BG sayili Birlesme/Devralma Raporu, 5.7.2006 tarih ve
REK.0.07.00.00-120/195 sayii Baskanlik Onergesi ile 06-47 sayih Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; Karbondioksit ve Kurubuz Sanayi
A.$.nin tum hisselerinin Linde AG tarafindan devralinmasina dair bildirim konusu
islemin likit karbondioksit pazar digindaki ilgili Gran pazarlari bakimindan bildirime
tabi olmadig, likit karbondioksit pazarindaki etkileri bakimindan 1997/1 sayili Teblig
kapsaminda izne tabi bir igslem oldugu, bununla birlikte anilan iglemin 4054 sayili
Kanun’'un 7. maddesi anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut hakim durumu
guglendiren ve bdylece ilgili pazarda rekabetin dnemli dlgide azaltilmasi sonucunu
doguran bir islem olmadigl ve bu nedenle basvuru konusu igleme izin verilmesinin
uygun olacagi, ayrica Hisse Satin Alma Sozlesmesi'nin 17. ve 18. maddelerinde yer
alan rekabet yasagi ve calisanlara is teklifi gotirme yasagi hukUmlerinin yan
sinirfama niteliginde olmalari dolayisiyla bu hukimlere islemle birlikte izin
verilebilecegi, ve Hisse Satin Alma Sézlesmesinin 19. maddesinde getirilen ve
suresiz olan “know-how’a dair bilgiler disindaki bilgilere iligkin gizlilik
yukumlalagundan rekabet yasagina iligkin dizenlemeye paralel olarak 3 yil ile
sinirlanmasi halinde bildirime konu isleme izin verilebilecegdi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili pazar
H.1.1. ilgili Uriin Pazari

Karbondioksit ve Kurubuz Sanayi A.S. (Karbogaz), ¢esitli sinai, tibbi ve 6zel gazlarin
uretimi ve satisiyla istigal etmektedir. Faaliyetleri gaz Uretim ve satisi diginda
muhendislik ve malzeme Uuretimi alanina da yayilan Linde AG’nin (Linde) gaz
bolumunun Tuarkiye pazarini etkileyen faaliyetleri sinai ve 6zel gazlarin Uretim ve
satisindan olugmaktadr. ilgili Griin pazarina iliskin yapilacak degerlendirmede sinai,
tibbi ve oOzel gazlarin kullanim alanlari agisindan birbirlerinden ayrildiklari
gorulmektedir. ki tesebbisin faaliyet alanlan cesitli sinai gazlarnn Uretim ve
dagitiminda kesigsmektedir. Bu sinai gazlar karbondioksit, oksijen, azot, argon,
hidrojen, helyum ve asetilendir. Ayrica, iki tesebbusun de birbiriyle kesismeyen tibbi
ve Ozel gazlara iligskin faaliyetleri bulunmaktadir.

iigili Grin pazari, bildirimde bulunan tarafin beyani dogrultusunda ve Rekabet
Kurulu’nun (Kurul) Karbogaz' kararina paralel olarak her bir sinai, tibbi ve 6zel gaz
icin ayri ayr belirlenmistir.

Buna gore, ilgili drun pazar her bir gaz icin tedarik yontemine gore likit ve tup
icinde/kuru buz seklinde ayristinimak suretiyle, sinai gazlarda karbondioksit, oksijen,
azot, argon,hidrojen, helyum ve asetilen pazarlari; tibbi gazlarda narkoz ve tibbi

' 23.08.2002 tarih ve 02-49/634-257 sayili karar
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oksijen pazarlari ve 0zel gazlarda tesebbuslerin satig yaptiklar diger gazlar seklinde
belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

ilgili Griin pazarinda faaliyet gésteren firmalarin sinai gaz satig ve dagitimini (ke
¢capinda yapmalarindan dolayr s6z konusu islemin etkilerinin dikkate alinacagi
cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti Sinirlar” olarak belirlenmigtir.

H.2. Taraflar
H.2.1. Linde AG (Linde)

Almanya’da kurulmus olan Linde dinya c¢apinda gaz udretimi, muhendislik ve
malzeme tasima araglari imalati yapan bir tesebbustur. Linde, Turkiye'deki gaz
uretimi faaliyetlerini, %99’una sahip oldugu Linde Gaz istanbul Endustriyel ve Tibbi
Gazlar Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. unvanlh bir sirket vasitasiyla yuratmektedir.

H.2.2. LCC, ismail AYTEMIizZ, Hiiseyin AYTEMizZ, Ali AYTEMizZ, Goékhan
AYTEMiz

H.2.2.1.LCC

LCC, Amerika Birlesik Devletlerinde yerlesik olan Praxair Inc.in (Praxair)
kontrolinde olan bir girkettir. Praxair kiresel ¢capta faaliyet gosteren ve halka agik bir
sirket olup sinai ve 6zel gazlar, yuksek performansli kaplamalar ve bunlarla ilgili
hizmet ve teknolojileri tedarik etmektedir. Praxairin mevcut Karbogaz girigimi
disinda Turkiye’de bir faaliyeti bulunmamaktadir.

H.2.2.2. ismail AYTEMIiZ, Hiiseyin AYTEMiZ, Ali AYTEMiZ, Gékhan AYTEMIZ
(Aytemiz Ailesi)

Aytemiz Ailesi'nin Karbogaz disinda Turkiye pazarinda akaryakit, petrol Grunleri,
LPG ve madeni yaglarin dagitimi ile pazarlanmasi ve elektrik Gretim ve dagitimi
konusunda faaliyetleri bulunmaktadir.

H.2.3. Karbondioksit ve Kurubuz Sanayi A.$. (Karbogaz)

Karbogaz, cesitli sinai, tibbi ve 6zel gazlarin Uretimi ve satigi alaninda faaliyet
gostermektedir. Tesebblisun 2005 yili toplam cirosu (............ ) YTL'dir. Bu cironun
(cereieenenn. ) YTL’si Turkiye pazarina yapilan satiglardan elde edilmistir. Karbogaz’'in
gaz uretim ve satisi diginda bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Karbogaz'in ortaklik yapisi Tablo 1°de sunulmustur. Tablodan, Karbogaz hisselerinin
%(...)Yunun LCC’nin, %(...)'inin ise Aytemiz Ailesinin elinde oldugu anlasiimaktadir.
TesebblUsun yonetim kurulu bes Uyeden olusmakta, bunlarin (...) A grubu, (...) B
gurubu hisse sahiplerince segilmekte, sirketin ana sozlesmesinin 17. maddesi
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uyarinca onemli kararlar (...) Gyenin olumlu oyuyla alinmaktadir. Bu baglamda,
Karbogaz LCC ve Aytemiz Ailesi tarafindan ortak kontrol edilen bir tesebbus
niteligindedir. )

Tablo 1: Karbogaz'in Devralma Oncesi Ortaklik Yapisi

Hisse Adedi Hisse tiru
LCC 19,600,000 A
ismail AYTEMIZ 18,400,000 B
Huseyin AYTEMIZ 1,200,000 B
Ali AYTEMIiZ 400,000 B
Goékhan AYTEMIZ 400,000 B
TOPLAM 40,000,000

H.3.Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. Devralma iglemi

incelemeye konu islem kapsaminda Karbogaz'in LCC’ye ve Aytemiz Ailesine ait
olan hisselerinin tamami Linde’ye devredilmektedir. BOylece daha once LCC ve
Aytemiz Ailesi’nin ortak kontrolinde olan Karbogaz'in kontroll Linde’ye gecmektedir.
Bu baglamda incelemeye konu olan iglem 1997/1 sayili Teblig kapsaminda bir
devralmadir.

1997/1 sayih Teblig’in 2. maddesi anlaminda birlesme veya devralma kabul edilen
bir igslemin, Rekabet Kurulu’ndan izin almak Gzere bildirilmesi zorunlu bir igslem olarak
degderlendirilebilmesi igin, ayni Teblig’'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesine
gore, “...islemi gerceklestiren tesebbuslerin, Ulkenin tamaminda veya bir boliminde
ilgili Grin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin %25’ini agmasi veya bu
orani asmasa bile toplam cirolarinin yirmi bes trilyon Tdrk Liras’'ni asmasi...”
gerekmektedir.

Sinai gazlarin disinda kalan tibbi gazlar alaninda Turkiye pazarinda sadece
Karbogaz'in; 6zel gazlar alanindaysa hem Karbogaz hem de Linde'nin faaliyeti
bulunmaktadir. Bildirim formunda Karbogaz'in tibbi gazlarda narkozda %(...), tibbi
oksijende %(...) pazar payina sahip oldugu ancak tibbi gaz satiglarinin 1997/1 sayili
Teblig’de éngoriilen ciro esiklerini asmadigi belirtiimistir. Ozel gazlardaysa, Linde ve
Karbogaz'in ¢ok duslUk miktarda ithalatlari bulunmaktadir. Bildirim formunda,
tesebbuslerin birbiriyle kesismeyen farkh 6zel gazlardaki satiglarindan cizi ciro ve
pazar paylari (%71’in altinda) elde ettikleri beyan edilmistir.

Sinai gazlar alanindaysa, Karbogaz ve Linde’nin ilgili Grin pazarlarina dair pazar
pay! ve cirolari Tablo 2’de verilmigtir. Tablodan da goruldigu Uzere incelemeye konu
olan islemde, 1997/1 sayilli Teblig’de 0ongorulen esikler ciro bakimindan
asllmamakta, pazar pay! esigiyse sadece Karbogaz'in %(...) pazar payina sahip
oldugu likit karbondioksit pazarinda agilmaktadir.

Bu baglamda, devralma iglemi sadece likit karbondioksit pazari igin izne tabi olup,
diger ilgili Grun pazarlarindaki etkisi agisindan izne tabi degildir.
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Tablo 2: Karbogaz ve Linde’nin Pazar Payi ve Cirolari (2005)

Pazar Payi (%) Ciro (YTL?)
Karbogaz | Linde | TOPLAM | Karbogaz Linde TOPLAM
Likit/boru hatti ( ...... ) ( ...... ) ( ...... ) ( .......... ) ( .......... ) ( .......... )
Karbondioksit | Tiip ve diger (... ) (... )| (e ) [T ) I T ) I I T )
Likit/boru hatti ( ...... ) ( ...... ) ( ...... ) ( .......... ) ( .......... ) ( .......... )
Oksijen Tip ve diger (veene ) (... )| (e ) [T ) I T ) I T )
Likit/boru hatti (cenee ) (veene )| (e ) [T ) I T ) I I TN )
Azot Tip ve diger (... ) (... )| (e ) [T ) I T ) I T )
Likit/boru hatti (cenee ) (veene )| (e ) [T ) I T ) I I TN )
Argon Tap ve diger (... ) (... ) - ) [T ) I T ) I T )
Likit/boru hatti ( ...... ) ( ...... ) ( ...... ) ( .......... ) ( .......... ) ( .......... )
Hidrojen Tip ve diger (veene ) (... ) ) [T ) I T ) I T )
Likit/boru hatti ( ...... ) ( ...... ) ( ...... ) ( .......... ) ( .......... ) ( .......... )
Helyum Tup ve diger (cenee ) (cenee ) ) (e ) I T ) I T )
Likit/boru hatti ( ...... ) ( ...... ) ( ...... ) ( .......... ) ( .......... ) ( .......... )
Asetilen Tip ve diger (veene ) (... )| (e ) [T ) I T ) I T )

H.3.2. islemin 4054 sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan Degerlendirilmesi

4054 sayill Kanun'un 7. maddesinin birinci fikrasinda, bir veya birden fazla
tesebbusun hakim durum yaratmaya ya da hakim durumlarini giglendirmeye yonelik
olarak piyasadaki rekabetin dnemli dlgude azaltilmasi sonucunu doguracak sekilde
birlesmeleri veya bu sonucu doguracak sekilde bir tesebblstn baska bir tesebbusu
devralmasi hukuka aykiri bulunmus ve yasaklanmigtir. Bu cercevede, inceleme
konusu iglemin taraflarinin likit karbondioksit pazarindaki konumlarinin ele alinarak,
islem sonucunda bir hakim durum yaratiimasinin ya da mevcut bir hakim durumun
guglendiriimesinin s6z konusu olup olmadiginin degerlendiriimesi gerekmektedir.

Likit karbondioksit pazarina iligkin tahmini pazar paylari Tablo 3'te verilmistir.
Tablodan Karbogaz'in %(...) pazar payina sahip oldugu piyasada Linde’nin satisinin
islem sonucunda
Karbogaz'in pazar payinda bir artis gorilmeyecektir. Bu itibarla, incelenen iglem
neticesinde likit karbondioksit pazarinda bir hakim durum yaratiimasi ya da mevcut
bir hakim durumun guglendiriimesi s6z konusu olmayacaktir.

bulunmadigi

anlasiimaktadir.

Dolayisiyla,

inceleme konusu

Tablo 3: Likit Karbondioksit Pazar Paylari (2005, %)

Karbogaz (.....)
Barit Magden (-....)
Habas (.....)
Guney Dogalgaz (.....)
Linde (-....)
TOPLAM 100,0

2 Linde’nin bildirim formunda Euro olarak beyan edilen cirolari 1 Euro = 1,8 YTL kurdan YTL'ye

cevrilmistir.
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H.3.3. Yan Sinirlamalar

incelenen iglemi dizenleyen “Hisse Satin Alma Sézlesmesi’nde (s6zlesme)
devreden taraflara ve bunlarin igtiraklerine Turkiye’de sinai gaz isinde 3 yil sureyle
rekabet yasag getirilmektedir.

Birlesme/devralma iglemlerinde yan sinirlamalar ve bu ¢ergcevede rekabet yasaklari,
yogunlagmayl meydana getiren sOzlesmenin ana amacinin yaninda sézlesmenin
hukuki getirilerinden yararlaniimasina yonelik duzenlemeler olarak nitelendirilebilir.
Alicilar tarafindan saticilara getirilen rekabet yasaklar, uygulamada alicilarin
devraldiklari maddi ve maddi olmayan varliklarin degerinden tam olarak
yararlanmalarinin, dolayisiyla alici tarafindan yapilan yatirrmin kargihginin tam
olarak alinmasinin bir araci olarak degerlendiriimektedir. Genel olarak
birlesme/devralma iglemine iligkin bir rekabet yasaginin yan sinirlama olarak kabul
edilmesi ve bu cercevede iglemle birlikte degerlendirilmesi i¢cin s6z konusu yasagin
‘yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar agisindan kisitlayici
olma” ve “orantililk” sartlarini saglamasi gerekmektedir.

So6z konusu rekabet yasagl devralan tesebbusun belirli bir sire i¢in devredenlerin
rekabetinden korunmasi hukmunud icermekte olup bu durum devralan tesebbusin
islemden bekledigi faydayi elde etmesi acisindan kaginilmaz goérulmektedir. Ayrica
rekabet yasaginin kapsami sadece devredenlerle sinirlidir. Bu itibarla, rekabet
yasaginin “yogunlagma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma” ve “sadece taraflar
acisindan kisitlayici olma” sartlarini saglamaktadir.

Orantililk sgartinin saglanip saglanmadigi incelenirken rekabet yasaginin hem
kapsadigi ilgili Grin pazari hem de suresi bakimindan iglemin yuratilebilmesi igin
gerekli olup olmadiginin tartisiimasi gerekmektedir. ilgili Griin pazari agisindan
yapilacak degerlendirmede, rekabet yasaginin sadece devralmaya konu olan sinai
gazlar pazarini kapsadigi, dolayisiyla sartin saglandigi gortulmektedir. Sdre
acisindan yapilacak degerlendirmedeyse, Kurul sadece ticari itibarin devrinin s6z
konusu oldugu iglemlerde iki yil, ticari itibarla birlikte know-how devrinin gergeklestigi
islemlerde ise U¢ yil rekabet etmeme suresini makul bulmaktadir. Dosya konusu
islemde devredilen “know-how”un boyutlari dikkate alindiginda 3 yillik rekabet
yasaginin makul bir yan sinirlama oldugu gorulmustur.

Ayrica sdzlesmede devreden taraflara 3 yil slreyle Karbogaz ¢aligsanlarina is teklifi
gotirememeleri hususu hukme baglanmaktadir. Kurul, daha oOnce verdigi Pai
Partners/Hansen® kararinda devredilen tesebbiisiin calisanlarina devredenlerin is
teklifi goturmelerinin yasaklanmasini yan sinirlama olarak degerlendirerek uygun
gormustir. Tesebbus caligsanlarina is teklifi gétirme yasaginin suresi olan 3 yil
rekabet yasaginin suresiyle ayni olmasi bakimindan makuldir. Bu baglamda,
s6zlesmedeki caligsanlara teklif géturme yasaginin devralma isleminden beklenen
faydanin saglanmasi igin zorunlu gorlulerek makul bir yan sinirlama oldugu
kanaatine variimigtir.

% 13.6.2005 tarih ve 05-39/519-127 sayil karar
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Sozlesmede, ayrica, Karbogaz’a gizli bilgilerin devredenler tarafindan ifsa edilmesi
suresiz olarak yasaklanmaktadir. ifsasi yasaklanan gizli bilgiler Karbogaz'in tim
ticari bilgileri, sirlan, devralma muzakerelerine dair bilgiler ve teknik “know-how”u
icerecek sekilde tanimlanmistir. Genelde kamuya mal olmamis teknik “know-how’a
dair bilgilere iliskin olarak, sozlesmede suresiz ifsa edilmeme yukumluligunun
ongorulmesi makul kabul edilmektedir. Teknik know-how diginda kalan ticari
bilgilerin ifsasinin rekabet yasagindan daha uzun bir sure yasaklanmasi, rekabet
yasaginin suresinin uygulamada yan sinirlama olarak uygun bulunan sdrenin
Uzerine ¢ikmasina sebep olabilir. Bu nedenle, teknik “know-how”un ifsasina getirilen
yasaklamanin siresiz olmasi uygun bulunurken, igleme izin verilebilmesi igin bunun
digindaki ticari bilgilerin ifsasina getirilen yasagin rekabet yasaginin suresi olan 3
seneyle sinirlandiriimasi gerektigi sonucuna ulagiimistir.

. SONUGC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. Bildirim konusu islemin, likit karbondioksit pazarindaki etkileri bakimindan
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1
saylll “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi olduguna, ancak islem sonucunda
4054 sayili Kanun’un 7. maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendirimesinin ve bdylece

ilgili pazarda rekabetin dnemli 6lglide azaltiimasinin s6z konusu olmadigina,

2. Hisse Satin Alma Sozlesmesinin 17. ve 18. maddelerinde degerlendirilen
rekabet yasagi ve calisanlara is teklifi gotirme yasagi hukumlerinin makul bir
yan sinirlama olduguna,

3. Hisse Satin Alma So6zlesmesi'nin 19. maddesinde getirilen ve suresiz olan
teknik  “know-how”a dair Dbilgiler digindaki Dbilgilere iliskin  gizlilik
yukumlulagundn rekabet yasagina iliskin duzenlemeye paralel olarak 3 yil ile
sinirflanmasi halinde bildirime konu isleme izin veriimesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



