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A. TOPLANTIYA KATILAN ÜYELER 
Başkan    : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI 
Üyeler    : Doç. Dr. Mustafa ATEŞ, Mehmet Akif ERSİN, İsmail Hakkı 

    KARAKELLE, Murat ÇETİNKAYA, Reşit GÜRPINAR 
 

B. RAPORTÖR   : Mehmet Akif KAYAR, Tuğçe KOYUNCU 
 

C. BİLDİRİMDE  
     BULUNAN   : STFA Yatırım Holding A.Ş.   
            Temsilcileri: Av. Sinan TAHAN, Av. Hayati VURAL 
        STFA İş Merkezi, Yeşilvadi Sok. No:3 Kat:15 İçerenköy 34752  
        Ataşehir/İstanbul 

D. TARAFLAR   : - Enerji Yatırım Holding A.Ş. 
          STFA İş Merkezi, Yeşilvadi Sok. No:3 Kat: 11 İçerenköy 34752  
          Ataşehir/İstanbul 
        - Global Yatırım Holding A.Ş. 
          Rıhtım Cad. No:51 Karaköy 34425 Beyoğlu/İstanbul 
        - STFA Yatırım Holding A.Ş. 
          STFA İş Merkezi, Yeşilvadi Sok. No:3 Kat:15 İçerenköy 34752  
          Ataşehir/İstanbul        

E. DOSYA KONUSU: Energaz Gaz Elektrik Su Dağıtım A.Ş. (Energaz) nezdinde 
bulunan; STFA Yatırım Holding A.Ş. (STFA)’ye ait 13.958.998 adet hissenin Enerji 
Yatırım Holding A.Ş. (Enerji Yatırım)’ye ve STFA’ya ait 1 adet hissenin Global 
Yatırım Holding A.Ş. (Global Yatırım)’ye devredilmesi işlemine izin verilmesi talebi. 
F. DOSYA EVRELERİ: Kurum kayıtlarına 09.2.2011 tarih ve 1075 sayı ile giren bildirim 
üzerine, 4054 sayılı “Rekabetin Korunması Hakkında Kanun”un 7. maddesi ile 2010/4 
sayılı “Rekabet Kurulundan İzin Alınması Gereken Birleşme ve Devralmalar Hakkında 
Tebliğ”in ilgili hükümleri uyarınca düzenlenen 22.02.2011 tarih ve 2011-1-14/Öİ-11-
170.MAK sayılı Devralma Ön İnceleme Raporu 24.02.2011 tarih ve REK.0.05.00.00-
120/46 sayılı Başkanlık Önergesi ile 11-12 sayılı Kurul toplantısında görüşülerek karara 
bağlanmıştır. 
G. RAPORTÖR GÖRÜŞÜ: İlgili Rapor'da, bildirimi yapılan işlemin 4054 sayılı Kanun 
kapsamında olmadığı görüşü ifade edilmiştir. 
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H. İNCELEME VE DEĞERLENDİRME 
H.1. İlgili Pazar 
Dosya konusu işlemin niteliği göz önünde bulundurularak, ilgili pazar tespiti 
yapılmamıştır. 

H.2. Yapılan Tespitler ve Hukuki Değerlendirme 
Kurul’un 01.07.2010 tarih ve 10-47/832-272 sayılı kararında belirtildiği üzere, devralma 
işlemi öncesinde Energaz’ın kontrolüne, STFA ve Global Yatırım sahiptir. Bildirim 
konusu işlem sonrasında STFA ve Global Yatırım tarafından ortaklaşa kontrol edilen 
Enerji Yatırım, devre konu şirket hisselerinin çoğunluğuna sahip olsa da, nihai aşamada 
Energaz, STFA ve Global Yatırım tarafından kontrol edilmeye devam edecektir. Bu 
çerçevede, Energaz’da, devralma işlemleri sonrasında kontrol değişikliği meydana 
gelmeyeceği anlaşıldığından, işlemin, Kanun’un 7. maddesi kapsamında bulunmadığı 
kanaatine varılmıştır. 
I. SONUÇ 
Düzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamına göre, bildirim konusu işlemin, 
kontrolde değişikliğe yol açmaması nedeniyle 4054 sayılı Kanun’un 7. maddesi ve bu 
maddeye dayanılarak çıkarılan 2010/4 sayılı “Rekabet Kurulu’ndan İzin Alınması 
Gereken Birleşme ve Devralmalar Hakkında Tebliğ” kapsamında olmadığına OYBİRLİĞİ 
ile karar verilmiştir. 


