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D. DOSYA KONUSU: CB Richard Ellis Uluslararasi Emlak Danigmanlik Ltd. Sti.'nin
gercek kisi hissedarlarin elinde bulunan tum hisselerinin CBRE Global Holdings
S.A.R.L. ve CB Richard Ellis Registrars Limited tarafindan devralinmasi igslemine
izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 24.04.2012 tarih ve 3556 sayi ile giren
bildirim lzerine diizenlenen 30.04.2012 tarih ve 2012-5-50/0i sayili Devralma On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilebilecegdi goriisi
ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

islem ile devre konu tesebbiis CB Richard Ellis Uluslararasi Emlak Danismanlik Ltd. Sti.
(CBRE TURKIYE), (....) CBRE Global Holdings S.A.R.L. (CBRE GLOBAL)In tek
kontroline gececektir. (.....) Esasinda, islem kapsaminda devralan konumunda bulunan
iki tesebbls de (hem CBRE GLOBAL hem de CB Richard Ellis Registrars Limited) nihai
olarak CBRE GROUP’un kontroliindedir. Halihazirda, CBRE TURKIYE’nin kontrolii
Feroze BUNDHUN adli gergek kisiye aittir.

Oncelikle islemin devralma niteliginde ve izne tabi olup olmadiginin degderlendirilmesi
gerekmistir. 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin birinci fikrasina gore;
“Bir veya birden fazla tesebblisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli
kontroliiniin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla (...) devralinmasi”birlesme veya
devralma sayilan hallerden kabul edilmektedir. incelemeye konu islemi gerceklestirmek
Uzere hazirlanan Hisse Alim Sdzlesmesi uyarinca CBRE TURKIYE hisselerinin (.....)’si
CBRE GLOBAL tarafindan, geri kalan %(.....) oranindaki hisse ise CB Richard Ellis
Registrars Limited tarafindan devralinacaktir. Buna gore islem sonrasi devre konu CBRE
TURKIYE Feroze BUNDHUN adli gercek kisinin tek kontroliinden nihai olarak CBRE
GROUP tarafindan kontrol edilen CBRE GLOBAL'in tek kontroliine gececektir. icelemeye
konu islem tam kontrolin devralinmasini duzenlemekte oldugundan, igslem 2010/4 sayil
Teblig’'in 5. maddesi kapsaminda devralma islemidir.

2010/4 sayih Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine goére bir
birlesme veya devralmanin Kurul iznine tabi olabilmesi igin “islemin taraflarinin Tiirkiye
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cirolari toplaminin yiiz milyon TL'yi ve islem taraflarindan en az ikisinin TUrkiye cirolarinin
ayri ayri otuz milyon TL’yi “ veya “islem taraflarindan birinin diinya cirosunun beg yliz
milyon TL'yi ve diger islem taraflarindan en az birinin Tirkiye cirosunun bes milyon TL'yi”
asmasi gerekmektedir. Taraflarin dinya ve Turkiye cirolar incelendiginde, incelemeye

konu iglemin izne tabi bir devralma islemi oldugu anlasiimistir.

izne tabi olduguna hikmedilen incelemeye konu islem agisindan etkilenen pazar
gayrimenkul danismanlik hizmetleri pazari olup, CBRE TURKIYE Turkiye'de sdz konusu
pazarda, taraflarca da belirtildigi GUzere, tahmini olarak % (.....) altinda bir pazar payiyla
faaliyette bulunmaktadir. Ote yandan devralan tesebbiisiin nihai kontroliine sahip CBRE
GROUP’un Turkiye'de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu bakimdan, CBRE
GROUP’un CBRE TURKIYE'nin kontrolini devralmasi neticesinde etkilenen pazarlarda
bu igslemden kaynaklanan herhangi bir yogunlasma gorulmeyecektir. Dolayisiyla
degerlendirmeye konu devralma isleminin etkilenen pazarda rekabetin 6nemli Olglde
azaltilmasi sonucunu doguracak sekilde yeni bir hakim durum yaratmayacagdi veya
mevcut bir hakim durumu kuvvetlendirmeyecegi kanaati hasil olmustur.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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