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C. BILDIRIMDE )
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D. TARAFLAR : - EtiBakirA.S.

Mahir iz Cad. No:52 Uskiidar/istanbul

- Metod Madencilik insaat ve Tic. Ltd. Sti.
Hosdere Cad. 216/6 Cankaya/Ankara

- Limak insaat San. ve Tic. A.S.
Hafta Sok. No:9 GOP/Ankara

- Park Holding A.S. ve Park Teknik Elektrik Madencilik
Turizm San. Tic. A.S. Ortak Girisim Grubu
S6gitdézi Cad. SIM is Merkezi
14/D Bestepeler/Ankara

- Karadeniz Bakir isletmeleri A.S.
Fatih Cad. No:33 Gumusdere Mah.
06110 Kecioren/Ankara

E.DOSYA KONUSU: Karadeniz Bakir isletmeleri A.S.’nin Murgul
isletmesinin, maden sahalarinin igletme hakkini ifade eden ruhsatlarinin
ve Samsun’da yer alan arsalarinin satis; Murgul isletmesi biinyesinde
yer alan hidroelektrik santralinin igletme hakki devri yontemiyle
ozellestirilmesi igslemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Ozellestirme idaresi Bagkanhigrnin Kurum kayitlarina
18.5.2006 tarih ve 3169/550 sayi ile intikal eden bagvurusunda; Ozellestirme
Yuksek Kurulu’nun 9.2.2006 tarih ve 2006/6 sayil karari ile Karadeniz Bakir
isletmeleri A.S.’ye ait Murgul isletmesi’nin, maden sahalarinin igletme hakkini
ifade eden ruhsatlarinin ve Samsun’da yer alan arsalarinin “satis” ve KBI-
Murgul binyesinde yer alan hidroelektrik santrali’nin “igletme hakki devri’
yontemiyle ozellestiriimesine karar verildigi belirtiimekte olup, bu 6zellestirme
surecinde 18.5.2006 tarihinde yapilan nihai gérigsmeler sonucunda en ylksek
teklif veren Eti Bakir A.S., Metod Madencilik ingaat ve Ticaret Ltd. Sti., Limak
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insaat Sanayi ve Ticaret A.S., Park Holding A.S. Park Teknik Elektrik
Madencilik Turizm Sanayi ve Tic. A.S. Ortak Girisim Grubu tarafindan 1997/1
sayill Teblig ekinde yer alan form doldurularak goénderilmistir. Bunun Gzerine
muhtemel alicilar hakkinda hazirlanan 23.6.2006 tarih, 2006-1-78/Oi-06-CS
saylill devralma 6n inceleme raporu 26.6.2006 tarih, REK.0.05.00.00-120/122
saylll Baskanlk oOnergesi ile 06-46 sayili Kurul toplantisinda goérusulerek
karara baglanmigtir.

G. RAPORTORUN GORUSU: ilgili raporda;

Karadeniz Bakir isletmeleri A.S.’ye ait Murgul Isletmesinin, maden
sahalarinin igletme hakkini ifade eden ruhsatlarinin ve Samsun’da yer alan
arsalarinin “satis” ve KBi-Murgul biinyesinde yer alan hidroelektrik santrali’nin
“isletme hakki devri” yontemiyle

- Metod Madencilik insaat ve Tic. Ltd. Sti.
- Limak insaat ve Tic. A.S.,

tarafindan devralinmasinin 1998/4 sayili Tebli§ kapsaminda izne tabi
olmadigu,

- Eti Bakir A.S.,

- Park Holding A.S. ile Park Teknik Elektrik Madencilik Turizm
San. Tic. A.S. ortak girisim grubu

tarafindan devralinmasinda ise 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun ve 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig hukumleri c¢ergcevesinde bir sakinca
bulunmadigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar

H.1.1. Eti Bakir A.S. (Etibakir)

Dosyada yer alan bilgilere gore, Etibakirin 2004 yilinda gergeklestirilen
Ozellestirme c¢ercevesinde Cengiz Grup bunyesine girdigi gorilmektedir.
Etibakir'in sermaye yapisi asagidaki sekildedir:

Tablo:1 Etibakir'in Sermaye Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Adedi
Cengiz ingaat San. Ve Tic. A.S. 399.900
Ce-Ka ingaat Mak. Mad. Pet. Tur. Nak. Ve Tic. A.S. 399.900
Mehmet CENGIZ 40.000
Ahmet CENGIZ 40.000
Ekrem CENGIZ 40.000
Seref CENGIZ 40.000
Asim CENGIZ 20.000
Kazim CENGIZ 20.000

Etibakir'in yonetim kurulu; Mehmet CENGIZ, Ekrem CENGIZ, Seref CENGIZ
ve Omer MAFA’dan olugsmaktadir.

Etibakirt ozellestirme surecinde devralan Cengiz Grup’un bunyesinde
bulunan diger sirketler agsagida siralanmaktadir:
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e Cengiz ingaat San. Ve Tic. A.S.

e Eti Aliminyum A.S.

e Cengiz Enerji San. Ve Tic. A.S.

e Samgaz A.S.

e EtiBakirA.S.

e Cengiz Turizm San. Ve Tic. A.S.

e Bana Turizm San. Ve Tic. A.S.

e HCM Makina ithalat ihracat ve Pazarlama San. Ve Tic. A.S.
e Balen Makina Enerji ingaat San. Ve Tic. A.S.

e Cengiz Madencilik San ve Tic. A.S.

Cengiz Grubu, 2004 yilinda gergeklestirilen ozellestirme ile Eti Bakir A.S.
hisselerini ve Karadeniz Bakir isletmeleri A.S.’ye ait olan Samsun Bakir izabe
ve Asit Fabrikasi’'ni devralmistir. Devam eden siiregte Samsun Bakir izabe ve
Asit Fabrikasi ve Kastamonu Kure Madeni Etibakir ¢atisi altinda toplanmigtir.

Klre maden igletmesinde 3 acgik ve 1 yeraltt madeni ile yilda 1.000.000 ton
uzerinde touvenant bakir cevheri ¢ikartiimakta ve islenerek yilda 90.000 ton
bakir konsantresi Uretiimektedir. Samsun tesislerinde ise yilda 36.000 ton
blister bakir ve yilda 220.000 ton sdulfirik asit Uretilmektedir.

Cengiz Grubu blnyesinde ayrica Eti Aliminyum A.S$. tesislerinde kullaniimak
Uzere enerji Uretmek amaciyla otoproduktor lisansi kapsaminda 540 Mw
kurulu gtce sahip Oymapinar Hidroelektrik Santrali yer almaktadir.

H.1.2. Metod Madencilik ingaat San. ve Tic. A.S. (Metod)

Bakir konsantresi pazarinda ya da elektrik Uretimi ve satisi pazarinda
herhangi bir faaliyeti bulunmayan ve faaliyetleri sadece ingaat ve taahh(t isleri
ile satis islemlerinden olusan Metod Madencilik ingaat ve Ticaret Ltd. Sti.’nin
hissedarlari Giirhan OZDEMIR ve Gékhan OZDEMIiR’den olusmaktadir.

Sadece iki kisiden olusan bir ortaklar kuruluna sahip olan sirketin 2005 yil
cirosu 36.900 YTL olarak bildirilmistir.

H.1.3. Limak insaat San. ve Tic. A.S. (Limak)

Limak Grup Sirketleri arasinda yer alan Limak’in hisse yapisi asagidaki
sekildedir:

Tablo 2:Limak’in hisse yapisi

Hisse Sahibi Hisse Adedi
Limak Holding A.S. 1.798.556
Nihat OZDEMIR 9.200
Sezai BACAKSIZ 9.200
Ebru OZDEMIR 5.761
Mehmet Serhan BACAKSIZ 5.761
Batuhan OZDEMIR 5.761
Turhan Serdar BACAKSIZ 5.761
TOPLAM 1.840.000
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Limak’in  yonetim kurulu Nihat OZDEMIR, Sezai BACAKSIZ ve Ebru
OZDEMIR’den olugsmaktadir.

Yapilan bildirimde, Limak’in ya da Limak Grup Sirketlerinden higbirinin bakir
sektorinde faaliyetinin bulunmadigi belirtiimistir.

Limak Enerji Uretim Dagitim San. ve Tic. A.S. biinyesinde yer alan ve 2.2 Mw
kurulu guci olan Cal Hidroelektrik santrali yilik 12 milyon Kwh enerji
uretmektedir. Pamuk Hes Elektrik Uretim A.S.'ye ait olan ve Limak’in %25
hissesine sahip oldugu konsorsiyum tarafindan 2003 yilinda 40 yil sureli
uretim lisansi alinmig bulunan Pamuk Hidroelektrik Santrali yillik 90 milyon
Kwh elektrik Gretmektedir. Limak’in ayrica Bilgin Elektrik ile ortakligi bulunan
Darenhes Elektrik Uretim A.S. ile yilda 1 milyar Kwh elektrik tretimine yonelik
yatirnrmlari mevcuttur.

H.1.4. Park Holding A.S. ve Park Teknik Elektrik Madencilik Turizm San.
Tic. A.S. Ortak Girisim Grubu (Park)

ihaleye Ortak Girisim Grubu seklinde teklif veren Park Holding A.S. (%70
hisse ile) ve Park Tek. Elek. Mad. Tur. San. Ve Tic. A.S. (%30 hisse ile) en
yuksek dorduncu teklifi veren taraf olmustur. Esas itibariyla her iki tizel Kisilik
de Ciner Grubu blnyesinde faaliyet gostermektedir. Park Holding A.$.’nin
yonetim kurulu Turgay CINER, Erhan AYGUN, Eyiip Erzan TANYEL ve inang
SENEL’den olusmaktadir. Park Teknik El. Mad. Tur. San Tic. A.$.’nin yonetim
kurulu da Yusuf AYDIN, Giirsel USTA, Yakup KAYGUSUZ, inan¢ SENEL,
ismet KASAPOGLU ve Cevdet OZCEViK’ten olusmaktadir.

Ortaklik yapisindan bulunan iki tizel kisiligin hissedarlik yapilar asagidaki
tablolarda yer almaktadir.

Tablo 3: Park Holding A.S. Sermaye Dagilimi

Hissedar Hisse (%)
Turgay CINER 84,95712
Erhan AYGUN 0,00600
Eylp Erzan TANYEL 0,00052
Inan¢ SENEL 0,00036
Ahmet Mucip GOKCEN 0,00040
Park Ter.El. Mad. Tur. San. Tic. A.S. 15,00000
Cinerler Oto Servis ins. Tur. Tic. Ltd. Sti. 0,03560
Tablo 4: Park Termik El. Mad. Tur. San. Ve Tic. A.§. Sermaye Dagilimi
Hissedar Hisse (%)

Turgay Ciner 0,34375

Park Holding A.S. 63,75000

Park Enerji Ekip. Mad. A.S. 35,87531

Erhan AYGUN 0,01469

Ismet KASAPOGLU 0,00406

Girsel USTA 0,00406

Ayhan Sami CAGATAY 0,00406

Nalan ERKARAKAS 0,00406

Park Holding A.S.'’nin %45,89 hissesine sahip oldugu istiraklerinden Park
Elektrik Madencilik San. ve Tic. A.S.'ye ait olan Siit — Madenkdy Bakir
Madeni'nin toplam rezervi yaklagik 25 milyon tondur. Konsantrator tesisine
beslenecek ham cevher miktari 600.000 ton/yil ve tesisten elde edilecek
konsantre bakir miktari 60.000 ton/yil olarak 6ngoérilmektedir. S6z konusu
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tesis henlz ekonomik olarak Uretime baslamamis olup Haziran 2006’da
uretime baslanmasi planlanmaktadir.

Ciner Grubu biunyesinde yer alan Park Termik Elektrik San. ve Tic. A.S.’nin
Cayirhan/Ankara’da toplam kurulu gicud 620 Mw olan Cayirhan Termik
Santralinin igletme hakkina sahip oldugu gérilmektedir. Uretimi yapilan
elektrik enerjisi, 2000 yilinda EUAS ile yapilan sézlesme kapsaminda
TETAS’a satilmaktadir.

H.1.5. Karadeniz Bakir igletmeleri A.S. (KBI)

KBi'nin sermaye yapisi su sekildedir:

Tablo 5: Karadeniz Bakir igletmeleri A.S. Sermaye Dagilimi

Hissedar Hisse Orani
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi 99,99690
Vakiflar Genel Muduarlagu 0,00099
Mubhtelif Oraklar 0,00211
Toplam 100,00

KBI'ye ait Murgul Bakir isletmesi, Artvin ili Murgul ilgesi hudutlar igerisinde
yer almaktadir. Bu igsletmede acik isletme metodu ile cevher Uretimi yapilan iki
maden ocagl mevcuttur. Maden sahasi 1050-1300 metre kodlari arasinda ve
Artvin F4683, F4602, F47A3, F47A4, F47D1, F47D2 paftalan igerisinde yer
almaktadir. Asagidaki Tablo’da 2006 yili basi itibar ile Sirket tarafindan
isletiimesi ekonomik bulunmayan Murgul maden rezervleri yer almaktadir.

Tablo 6: Murgul Maden Rezervleri

Cu Ton
Damar Bognari yer alti rezervi % (....) (ceeenen )
Damar heyelanl acik ocak rezervi % (....) (ceeenen )
Cakmakkaya heyelanh acik ocak rezervi % (....) (cennen. )
Carkbasi yuksek dekapaijli rezerv % (.....) (cennen. )
Toplam % (....) (cennen. )

isletmede ayrica, ana cevher kiitlesinin disinda, mevcut durumda icinde
uretimin yapildigi agsal yapida cevherler mevcuttur. isletmede yeterli cevher
rezervi olmadigindan bakir konsantresi kapasite kulanim orani dusmustir.
Pirit konsantresinin pazarlama olanagr bulunamadigindan 2002 yilindan
itibaren Uretiminden vazgecilmistir.

isletmenin enerji ihtiyaci Tirkiye Elektrik Dagitim A.S.’den karsilanmaktadir.
isletmede 1951 yilindan itibaren galistirilan ve o giniin teknolojisi ile kurulmus
iki tarbinden olusan 2 x 2350 KW = 4,7 MW kurulu glice sahip yillik ortalama
9.000.000 kwh/yil elektrik enerji Uretimi saglayan bir hidroelektrik santrali
mevcuttur. isletme enterkonnekte sisteme bagl olarak (retimini TEDAS'a
satmakta ve karsiliginda yine elektrik enerjisi almaktadir.

Ote yandan, Ozellestirme idaresi Baskanligrnca, KBi'nin 6zellestirme
isleminin 1998/4 sayili Tebli§ kapsaminda Onbildirime tabi olup olmadigi
yonundeki goris talebine Kurulun gorus vermesi gerekirken Bagskanlik
tarafindan 12.4.2006 tarih ve 1106 say ile cevap verildigi ve konuya iligkin
Kurul gorust olusturulmadigr gorulmekle birlikte, s6z konusu islemin
onbildirime tabi olmadidi ve 1998/4 sayili Tebli§’'in 6. maddesi kapsaminda
izin basvurusu yapildigi durumda dahi dosya kapsaminda bu durumun
sonucu degistirmedigi gorulmustdar. Devralma islemine iliskin
degerlendirmelere asagida yer verilmistir.
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H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Bakir urlnleri, yar drtnler (bakir konsantresi, blister bakir, rafine bakir, katot
bakir) ve Urlnler (elektrolitik Grtnler, elektrolitik olmayan trtnler ve alagimlar)
olarak iki ana grup altinda toplanmaktadir.

Dosya kapsaminda yapilacak ilgili trin pazar taniminda, bakir cevheri ve
bakir konsantresi arasindaki ayrimin yapilmasi énem kazanmaktadir. 4054
saylll Kanun’da, “mal” ticarete konu olan her turli tasinir ve tagsinmaz esya
olarak tanimlanmaktadir. ilgili riin pazarinin da bu dogrultuda, herhangi bir
malin ticaretinin s6z konusu oldugu durumlarda tanimlanabilecegi aciktir.
Rekabet Kurulu’'nun 4-22/247-52 sayili kararinda demir cevheri ilgili Grun
pazari olarak kabul edilmistir. Buna gerekge olarak da demir cevherinin de ara
bir mamul oldugu ve piyasalarda pazarlanabildigi gosterilmektedir. Ote
yandan raportorlerce gerek OIB gerek firmalarla yapilan gériismelerde bakir
cevherinde bunun s6z konusu olmadidi ve bakir cevherinin piyasalarda alim-
satima konu olmadigi, maden sahalarinda bulunan konsantre tesislerinde
tendrinin artinlmasi yoluyla bakir cevherinin bakir konsantresi haline
getirildigi ve ancak bundan sonra alim-satiminin yapildigi bilgisi edinilmistir.

Bunun disinda, bakirla ilgili olarak KBi'nin ara veya nihai mamil olarak
uretimini gerceklestirdigi tek Urtn, bakir cevherinin iglenmesi sonucu elde
edilen Urdn olan bakir konsantresidir. Bakir cevherinde, madenin yogunlugunu
ifade eden tendr %5'in altinda iken (KBI igin %..... ) bakir konsantresinde
%20’ler diizeyine (KBI icin yaklasik %.....) ¢cikmaktadir. Bu asamadan sonra
bakir konsantresi taginabilecek sekilde tagsima maliyeti dusmeye ve fiyati
yukselmeye baglamakta; kisaca ticareti yapilabilir hale gelmektedir. Nitekim
KBI, elde ettigi bakir konsantresini yurtdisindaki izabe tesislerinde blister veya
katot bakir haline getirilmek Uzere ihrag etmektedir.

isbu nedenlerle devre konu olan riin pazarlarindan biri “bakir konsantresi
pazari” olarak belirlenmistir.

Dosya konusu 6zellestirme kapsaminda, KBi’nin Murgul isletmesinde bulunan
ve esasen tesis icerisinde kullanilacak elektrigin bir kismini Uretmek Uzere
kurulmus bulunan hidroelektrik santrali de mevcuttur. Bu hidroelektrik
santralinin Uretimi ile ilgili DSI, TEDAS ve EPDK biinyesinde sahip olunan
lisans ve sOzlesmelerden dodan haklardan dolayi “elektrik (retimi ve satigl”
da devir iglemi kapsaminda diger ilgili Grin pazari olarak kabul edilmigtir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Yukarida tanimi yapilan Urin pazarlarindan en énemlisi konumunda olan
bakir konsantresi, tim dinyada bakir madenlerine bitigik tesislerde bakir
cevherinin igslenmesi ile elde edilmekte ve igerdigi madenin kiymeti dolayisiyla
ulke sinirlarini asabilecek sekilde ticareti yapilabilmektedir.

Ote yandan KBIi biinyesinde bulunan elektrik tiretim tesisleri Tirkiye capindaki
enterkonnekte sisteme bagll bulunmakta ve Urettigi elektrik enerjisi, TEDAS
tarafindan ulkenin tamamina iletilebilmektedir.
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isbu nedenler dikkate alinarak, Kanun'daki kapsam da gdz &niinde
bulundurularak, ilgili cografi pazar her iki Urin pazarn igin de “Tdrkiye
Cumhuriyeti sinirlari” olarak tanimlanmistir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bakir cevheri maden sahalarindaki konsantre tesislerinde iglenerek bakir
konsantresine donusturilmektedir. Bu safhadan sonra ortaya c¢ikan bakir
konsantresi pazarlanabilir bir Griin olmaktadir.

Konsantre bakirin izabe tesislerinde islenmesi ile blister bakir elde
edilmektedir. Su anda Turkiye’deki tek izabe tesisi Eti Bakira aittir ve
Samsun’da bulunmaktadir. Bu tesisin yillik 36.000 ton blister bakir Gretim
kapasitesi bulunmaktadir. Eti Bakir bu tesisinde gerek kendi Uretimi ve
yurticindeki diger Ureticilerden gerek yurtdisindaki Ureticilerden aldigi bakir
konsantresini isleyerek blister bakir Gretmekte ve bu Grana farkl ara ve nihai
mal Ureticilerine satmaktadir. Dosyadaki bilgilere gore, bakir konsantresi
satan yurtdisinda kurulu buydk firmalar ayni zamanda blister bakir talep
edebilmektedir. Yurt digindan gelen bu taleplere yonelik yapilan tretim fason
uretim olarak adlandirmaktadir.

Bakir ara mamullerinin kdresel bir pazar yapisina sahip olmasindaki en
onemli unsur bakir fiyatlarinin uluslar arasi dizeyde belirlenmesidir. Bakir ve
bakir alagimh UrGnlerin fiyatlari, metalik bakir olarak dogrudan Londra Metal
Borsasi Endeksi'ne bagh olup spesifik Grin veya yari Urin bazinda Uretimin
katma degeri dikkate alinarak belirlenmektedir. Ornegin blister bakirin fiyati bu
borsada olugsmaktadir. Herhangi iki tesebbls arasindaki bakir konsantresi
ticaretinde, borsa fiyatli baz alinmakta, konsantrenin igerdigi bakir madeninin
miktarina bagh olarak ortaya ¢ikan dederden o madeni igslemenin maliyetini
cikarilarak —ki bu eksiltilen miktar izabe sarji olarak da adlandiriimaktadir-
bakir konsantresinin ederi hesaplanmaktadir. Dolayisi ile herhangi bir bakir
ara veya nihai urinun fiyatinda herhangi bir degisiklik olmamakta, herhangi bir
zamanda herhangi bir tesebbusin uyguladigi fiyatla baska bir tesebbusin
uyguladigi fiyat arasindaki farkin izabe sarjindaki farklliklardan kaynaklandigi
anlasiimaktadir.

H.3.1. Eti Bakir A.S.’nin Devralmasi Durumu

Bakir konsantresi pazarinda, 2005 yilinda, 219.492 tonluk yurtigi Uretimin
74.046 tonu Eti Bakir, 29.446 tonu ise KBi tarafindan gergeklestirilmistir. Diger
yandan Eti Bakir 2005 yilinda 101.563.548 YTL ve KBi 14.043.563 YTL ciro
elde etmislerdir. Eti Bakir'in bakir konsantresinden kaynaklanan cirosu
yaklasik olarak 35 milyon YTL’dir. Ciro agisindan devralma isleminin Eti Bakir
tarafindan gerceklestiriimesi halinde devralma isleminin 1998/4 sayili Teblig
kapsaminda izne tabi oldugu gorulmektedir. Diger yandan Eti Bakir'in
yurtiginde Uretilen bakir konsantresinin % (...)'sini, KBi'nin ise %(....)sini
urettigi gortlmektedir.

Devralmanin Eti Bakir tarafindan gercgeklestirilecek olmasi durumunda, yurtigi
uretimde Eti Bakir yaklasik % (....) oraninda pay sahibi olacaktir. Kaldi ki,
Cayeli Bakirin tamamen ihracata yonelik faaliyet gosterdigi dikkate
alindiginda, bakir konsantresine iligkin Turkiye pazarina (ki Turkiye pazari tek
misteriden — Eti Bakir izabe tesisinden olusmaktadir) yénelik satis yapan
sadece Eti Bakir ve KBI kalmaktadir. Gerek Uretim orani gerekse yurtici
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tuketimdeki %100’e denk gelen pay hakim durum degerlendirmesinde bir
takim soru isaretleri ortaya ¢ikarsa da, olasi devir igsleminin degerlendirilmesi
bakimindan, sektorin kuresel 6zelligi ve ithalatin serbestliginin 6n plana
¢iktigi gorilmektedir. Oncelikle belirtmek gerekir ki, ithalatin 6niinde herhangi
bir yasal engel bulunmamaktadir. Agirligina oranla degerinin gorece fazla
olmasi bakimindan bakir konsantresinin uzak mesafelerden ithalatinin
gerceklestirimesi imkan dahilindedir. Nitekim gecmis yillarda, izabe sarjini
daha dusik tutan yurtdigi firmalarina KBI’'nin satis yaptigi, 2005 yilinda ise
yine ihale sonucunda vyurticinde Eti Bakira bakir konsantresi sattigi
gOrulmektedir.

4054 sayih Kanun'da hakim durum, rakipleri ve musterilerinden bagimsiz
hareket ederek fiyat, arz, dretim ve dagitim miktari gibi ekonomik
parametreleri kontrol edebilme guclU olarak tarif edilmistir. Klresel ozellik
tasiyan bakir konsantresi pazarinda Ulke Uretiminin %50’sine yakininin s6z
konusu tesebbusl hakim duruma getirmeyecegi dustunulmektedir. Yine ithalat
mumkin oldugu surece, fiyatin yerel dizeyde yiukseltimesi mumkin
gorulmemektedir; ¢lnkd tim dinyada oldugu gibi Turkiye’de de bakir ve
bakira iliskin tim Urlnlerin fiyati uluslararasi borsada olusan fiyat Uzerinden,
bakir konsantresinin saflastirimasindaki masraflar dusuldikten veya diger
urinlerde s6z konusu olabilecek katma degerler eklendikten sonra tespit
edilen fiyat olmaktadir.

Sektorun kuresel yapisinin olusturdugu rekabetgi baskilar dikkate alindiginda,
Eti Bakir'in KBi'yi devralmasi halinde Turkiye igi Uretimde %46,9 oraninda pay
sahibi olacak olmasinin, devir igsleminden sonra da en ylksek kapasitenin
Cayeli Bakira ait olmasi ve diger teklif sahiplerinden Park Grubu’nun Siirt'te
bulunan maden sahalar ve konsantre tesislerinin faaliyete gececek olmasi
gibi unsurlar da dikkate alindiginda, hakim durum yaratmasinin s6z konusu
olmayacagi kanaatine variimaktadir.

Eti Bakir'in bagh bulundugu Cengiz Grubu binyesinde ayrica 540 Mw kurulu
glce sahip Oymapinar Hidroelektrik Santrali yer almaktadir. Ancak bu tesisin
faaliyetleri EUAS tarafindan 2003 yili Temmuz ayindan bu yana durdurulmus
oldugundan Eti Bakir'in bagl oldugu grup bu santralden herhangi bir Gretim
ve ciro elde etmemektedir.

H.3.2. Metod Madencilik ingaat ve Tic. Ltd. Sti.’nin Devralmasi Durumu

En yuksek ikinci teklifi veren Metod’'un ne bakir konsantresi ne de elektrik
uretimi ve satigi pazarinda faaliyeti bulunmaktadir. Dolayisiyla Metod
tarafindan  gerceklestirilecek devralma islemi, 1998/4 sayili Teblid
kapsaminda 6ngorulen esiklerin altinda kaldigindan izne tabi degildir.

H.3.3. Limak ingaat San. ve Tic. A.S.’nin Devralmasi Durumu

Limak’in da Metod gibi bakir konsantresi pazarinda faaliyeti bulunmamaktadir.
Bununla birlikte, Limak’in ayni ekonomik butunluk igerisinde yer aldigi Limak
Enerji Uretim Dagitim San. ve Tic. A.S bilinyesinde yer alan ve 2.2 Mw kurulu
gucu olan Cal Hidroelektrik santral yillik 12 milyon Kwh enerji Gretmektedir.
Pamuk Hes Elektrik Uretim A.S.’ye ait olan ve Limak’in %25 hissesine sahip
oldugu konsorsiyum tarafindan 2003 yilinda 40 yil sureli Gretim lisansi alinmis
bulunan Pamuk Hidroelektrik Santrali yilik 90 milyon Kwh elektrik
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uretmektedir. Bu iki santralin Gretimleri neticesinde 19,5 milyon YTL ciro elde
ettigi gorulmektedir.

Elektrik Gretimiyle ilgili olarak devralinacak tesebbis olan KBi'nin hidroelektrik
santrali 4,7 Mw Kkurulu guce sahiptir ve yilik 9,7 milyon Kwh Uretim
gergeklestirmektedir.  (..................... TICARI SIR.......ccoovieenn.. ). Bu
itibarla KBI’nin elektrik Gretimindeki cirosu 679.000 YTL olmaktadir.

Tarkiye genelinde elektrik Gretiminin yilhk yaklasik 162.000.000.000 Kwh
oldugu dikkate alindiginda olasi bir devralma neticesinde ortaya ¢ikacak
toplam pay %1’in altinda kalmaktadir. Ciro agisindan da esiklerin asiimadigi
dikkate alindiginda, elektrik Gretimi ve satisi pazari agisindan da Limak’in
bildirime konu devralma isleminin izne tabi olmadidi anlasiimaktadir.

H.3.4. Park Holding A.S. ve Park Teknik Elektrik Madencilik Turizm San.
Tic. A.S. Ortak Girisim Grubu’nun Devralmasi Durumu

Madencilik alaninda faaliyetleri bulunan Park’in, Siirt'teki maden sahalarinda,
kurulmakta olan konsantre tesislerinin Haziran-2006’da faaliyete gegmesinden
sonra ilgili 4rin pazarinda faaliyette bulunmaya baslayabilecegi
gorulmektedir. S6z konusu konsantre tesislerinin kapasitesinin ve yillik
dretiminin 60.000 ton (bakir konsantresi) olmasi 6ngoérilmektedir. Bu tesis
henlz faaliyette olmadigindan vyapilacak bir degerlendirmeye esas
olmamaktadir. Bu nedenle Park’in devralan taraf olmasi halinde bakir
konsantresi pazari bakimindan islem, 1998/4 sayil Tebli§ kapsaminda izne
tabi bir devralma iglemi olmayacaktir.

Ote yandan, elektrik lretim ve satisi pazarina iliskin olarak Park ile ayni
ekonomik butunlik igerisinde yer alan Park Termik Elektrik Sanayii ve Ticaret
A.S.’nin sahibi bulundugu termik santrali yillik ortalama 3,6 milyar Kwh elektrik
ureterek 216.000.000 YTL ciro elde etmektedir. Dolayisiyla, Ozellestirme
surecinde devralan tarafin Park olmasi halinde, elektrik Gretimi ve satigi
bakimindan iglem izne tabi olacaktir. Bununla birlikte, Tlrkiye genelinde
elektrik Uretiminin yilik yaklagik 162.000.000.000 Kwh oldugu ve Park’in
uretimdeki payinin %2’nin altinda kaldigi g6z 6ninde bulunduruldugunda,
oldukca kiigiik kapasiteli olan KBI biinyesindeki elektrik retim tesislerinin
devralinmasinin hakim durum yaratmayacagi veya mevcut hakim durumu
guglendirmeyecegi kanaatine variimaktadir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bagkanlik Makami tarafindan 12.4.2006 tarih ve 1106 sayi ile Ozellestirme
idaresi Baskanligrna yazilan yazi sonrasinda, 1998/4 sayili Tebli§'in 4.
maddesi ¢ergcevesinde Rekabet Kurulu'nun goéristinin alinmasi gerekmekte
iken, her ne kadar bu safhada Rekabet Kurulu’nun goérust alinmamis ise de,
alici adaylar belli olduktan sonra dahi dosya kapsamina goére, bu durumun
sonucu degistirmedigi dikkate alinarak; Karadeniz Bakir isletmeleri A.S.’ye ait
Murgul isletmesinin, maden sahalarinin igletme hakkini ifade eden
ruhsatlarinin ve Samsun’da yer alan arsalarinin “satis” ve Karadeniz Bakir
isletmeleri A.S. Murgul Isletmesi biinyesinde yer alan hidroelektrik santralinin
“isletme hakki devri” yontemiyle 6zellestiriimesi isleminin;

1. — Metod Madencilik ingaat ve Tic. Ltd. Sti. veya
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— Limak ingaat ve Tic. A.S.

tarafindan devralinmasinin 1998/4 sayili Teblig’in 5. maddesi uyarinca izne
tabi bir devralma olmadigina,

2. — Eti Bakir A.S. veya

— Park Holding A.S. ile Park Teknik Elektrik Madencilik Turizm San. Tic.
A.S. Ortak Girisim Grubu

tarafindan devralinmasinin ise 4054 sayilli Kanun’'un 7. maddesi ve bu
Kanun’a dayanilarak g¢ikarilan 1997/1 sayill “Rekabet Kurulu'ndan izin
Allinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
hakim durum yaratiilmasina veya mevcut hakim durumun guglendiriimesine ve
bdylece rekabetin 6nemli 6lgude azaltiimasina yol agmayacagina, bu nedenle
s6z konusu isleme izin verilmesine

Baskan Mustafa PARLAK ile Kurul Uyesi M. Sirag ASLAN'in farkli gerekgeleri
ve OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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FARKLI GEREKGE
(29.6.2006 tarih ve 06-46/600-171 sayili Kurul Karari)

Ozellestirmeye tabi tesebblisiin ciro ve pazar payi itibariyla on bildirime
tabi bir igslem olmamasi nedeniyle, Ozellestirme Idaresi'nin 6n bildirime
gelmemesi usule aykirilik tegkil etmemektedir.

Mustafa PARLAK M. Siragc ASLAN
Baskan Kurul Uyesi
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