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E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 27.12.2016 tarihinde giren bildirim {izerine
dizenlenen 30.12.2016 tarih ve 2016-1-83/OI sayili On inceleme Raporu géristlerek
karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSQU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Bildirime Konu islem

Ozellestirme Yiksek Kurulunun (OYK) 15.06.2015 tarihli ve 2015/55 sayili karari ile
ozellestirme kapsam ve programina alinan Elektrik Uretim A.S.’ye (EUAS) ait
Dogankent, Kurtin ve Torul Hidroelektrik Santralleri (SANTRALLER) ile bu
SANTRALLER tarafindan kullanilan tasinmazlar 49 yil siireyle “isletme Hakkinin
Veriimesi” yontemi ile Kolin ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'ye (KOLIN)
devredilmis olup Kurulumuz anilan igleme 10.02.2016 tarih ve 16-04/70-28 sayili karari
ile izin vermistir.

Takiben KOI__iN tarafindan Kurumumuza yapilan bagvurudan SANTRALLER'in, %100
hissesi KOLIN’e ait olan KLK Enerji Uretim A.S.'ye (KLK ENERJI) devredildigi
anlasiimaktadir.

isbu dosya konusu bagvuruda ise, KOLIN’e ait olan KLK ENERJI hisselerinin %50’sinin
Kalyon Yatirim Holding A.S.'ye (KALYON) devredilmesi ve bunun sonucu olarak taraflar
arasinda bir ortak girisim kurulmasi islemine izin verilmesi talep edilmektedir.
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G.2. ilgili Pazar
G.2.1. ilgili Uriin Pazari

Elektrik endustrisi kapsaminda dort temel faaliyet alani, farkli varliklar, kaynaklar, piyasa
yapllari ve rekabet sartlari igerdigi igin geleneksel olarak ayri ilgili Grin pazarlari olarak
nitelendiriimektedir: Elektrigin Gretimi ve toptan satisi, elektrigin iletimi, elektrigin
dagitimi, elektrigin nihai tiketicilere satisi’. Bildirimin konusunu elektrigin Gretimi ve
satisi alaninda faaliyet gdsteren KLK ENERJI’nin %50 oranindaki hissesinin devri
olusturdugundan, elektrigin homojen bir Urin oldugu da dikkate alinarak, ilgili Grin
pazari genel olarak elektrik Uretimi ve satisi temelinde tanimlanabilecektir. Bunun yani
sira bir Ureticinin Urettigi enerjiyi direk serbest tlketicilere de satabilecegi ve serbest
tuketici limitinin her gecen yil dusurilmesinden hareketle elektrigin nihai tlketicilere
satisi da inceleme konusu diger bir pazar olabilecektir. Bununla birlikte, isbu dosya
Ozelinde anilan pazarlar agisindan ikili bir ayrima gitmeye gerek olmadigindan, ilgili
arin pazari “elektrigin Uretimi ve toptan satisi pazari” olarak belirlenmistir.

Yeniden yapilanma sulrecinde elektrigin satisina iliskin ortaya c¢ikan farkli piyasa
yapilari, iglem taraflarinin piyasadaki konumlari ve elektrigin kendine 06zgu
niteliklerinden kaynaklanan zamansal ve cografi kisitlar gibi hususlar; elektrik Gretimi ve
toptan satigi pazari bakimindan yapilacak alt pazar tanimlarinda ve hakim durum
analizlerinde belirleyici olabilmektedir. Bu c¢ercevede elektrik Uretimi ve toptan satisi
pazari; elektrigin fiziksel ticaretini iceren, fiyatlarin iki taraf arasinda dogrudan ya da
aracilar ile belirlendigi uzun dénemli ikili anlagmalar piyasasi, piyasa fiyatinin merkezi
bir idare tarafindan isletilen bir sistem cergevesinde mizayede (ihale) usull olustugu
kisa donemli spot (organize) piyasalar, arz ve talebin anlik esitligini saglamak tzere
merkezi idare tarafindan yonetilen dengeleme piyasalari, dagitim firmalarina yapilan
satislar, nihai tuketici konumundaki serbest tlketicilere yapilan satiglar, talebin
zamansal 6zelligine bagli olarak puant yuk, orta yuk, baz yuk dénemleri ve santraller
tarafindan elektrik Uretiminde kullanilan birincil enerji kaynaklari c¢ergevesinde
tanimlanmis daha dar alt pazarlar kapsaminda incelemeye konu olabilmektedir. Dar
pazar tanimlarinin somut anlamda yapilmasi igin ilgili isleme iliskin taraflarin piyasadaki
konumlarinin yani sira piyasanin serbestlesme seviyesi, bahse konu piyasa yapilarinin
isleyisi ve nitelikleri ve de bu yapilarin rekabet¢i agidan anlamli derecede farklilagip
farkllagmadigi gibi hususlar da 6ne c¢ikmaktadir. Bununla birlikte bu tanimlamalar,
rekabetci bir risk dogmadigi stirece yapilmamaktadir?.

Mevcut dosya bazinda, Turkiye’de elektrik toptan satisi pazarinin halen gelisme
asamasinda oldugu ve devre konu SANTRALLER’in buyUkltkleri gbz o6nunde
bulundurularak, bu agsamada elektrik Uretimi ve toptan satigi agisindan daha dar bir
pazar tanimi yapilmasina gerek olmadigi sonucuna ulasiimistir.

' 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ile birlikte elektrigin nihai tiketicilere satisinin yerini tedarik
kavrami almistir.

2 24.01.2013 tarih ve 13-07/69-38 sayili Seyitomer santralinin Gzellestiriimesine iliskin karar ile
28.03.2013 tarih ve 13-17/247-122 sayili Hamitabat santralinin 6zellestiriimesine iliskin kararda da nihai
bir pazar tanimina gidilmemistir. Ayrica Komisyon’'un EdF/British Energy (Case No: M.5224),
EdF/AEM/Edison (Case No: M.3729), Sydkraft/Graninge (Case No: M.3268), Verbund/EnrgieAllianz
(Case No: M.2947), ENI/EDP/GDP (Case No: M.3440) ve DONG/Elsam/Energi E2 (Case No: M.3868)
kararlarinda da alt pazar ayrimlarina deginilmekle beraber bu alt pazarlara ydnelik nihai pazar tanimlari
yaplimamistir.
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G.2.2. ilgili Cografi Pazar

Elektrik piyasalarinda, cografi anlamda elektrik Gretimine iliskin rekabetci yapiyi
belirleyen unsurlarin basinda iletim hatlari ve kapasiteleri gelmektedir. iletim hatlarinda
kisit olmasi halinde, diger bolgelerden izole bir yapi sergileyen belirli bdlgelerin ayri
birer ilgili cografi pazar olarak degerlendiriimesi s6z konusu olabilecektir. Zira bir
bdlgeye elektrik sevkinin, iletim hatlarinin kisitlari nedeniyle mimkin olmamasi, o
bdlgenin izole bir yapiya barinmesine ve de rekabetgi parametrelerin diger bolge ya da
ulkenin geri kalanina kiyasla farklilasmasi anlaminda ayri bir cografi pazarin ortaya
¢clkmasina neden olabilmektedir. Ge¢gmis Kurulumuz kararlarinda da ilgili cografi pazar
Tarkiye olarak tanimlanmigtir. Bununla birlikte incelenecek dosya 0Ozelinde iletim
hatlarinda olusabilecek kisitlardan o6turu farkli cografi bdlgelerde ortaya c¢ikabilecek
farkli rekabet sartlarinin dikkate alinmasi gerekebilecektir.

Dosya konusu islemde, ilgili cografi pazar, TEIAS ve EPDK'dan alinan bilgiler de
dikkate alinarak “Turkiye” olarak kabul edilmistir.

G.3. Degerlendirme

Bagvuru KLK ENERJI’nin hisselerinin %50’lik kismini temsil eden paylarin KALYON
tarafindan KOLIN'den devralinmasi suretiyle KLK ENERJI'nin kontrolinin KOLIN'in
mutlak kontrolinden KOLIN ve KALYON'un ortak kontroliine ge¢cmesi islemine izin
verilmesine iligkindir.

Anilan islem, rekabetgi perspektiften yatay yogunlagsma, dikey butinlesme ve rekabetgi
davraniglarin koordinasyonu riski gibi bazi hususlar bakimindan degerlendirilmistir®.

G.3.1. 2010/4 sayili Teblig Kapsaminda Degerlendirme

2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayil Teblig) 5. maddesinin Uguncu fikrasina gore;
“‘Bagimsiz bir iktisadi varligin tim islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak
girisim olusturulmasi” devralma sayillan hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim
cercevesinde bir ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda devralma sayilabilmesi
icin ortak kontrol altinda bir tesebblsun bulunmasi ve ortak girisimin bagdimsiz bir
iktisadi varlik olarak ortaya c¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte gerceklesmesi
gerekmektedir.

Bu cercevede, planlanan islem oncelikle ortak kontrol agisindan degerlendirilmistir.
Halihazirda KOLIN, KLK ENERJI'nin tim hisselerine sahiptir. Planlanan iglem sonrasi
KALYON, KLK ENERJI'nin %50 hissesini KOLIN’den devralacaktir.

Hissedarlar Sézlesmesinin “Sirketin Isleyisi” bashkli 4. maddesinde, KLK ENERJI’nin
dort dyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan idare edilecegi, yonetim kurulu
Uyelerinden ikisinin A Grubu Hissedarlar, ikisinin de B Grubu Hissedarlar tarafindan
gOsterilecek adaylar arasindan Genel Kurulca segilecedi ifade edilmektedir. 4.2.
maddede ise yonetim kurulunun her gruptan en az bir tyenin katihmi ve en az iki tye ile
toplanacagi, kararlarin katilanlarin oybirligi ile alinacagi belirtimektedir. Bu sdzlesme
hikimleri gz éniine alindiginda planlanan islem sonrasi KLK ENERJI (izerinde ortak
kontrol tesis edilecedi goriimektedir.

3 S6z konusu hususlar Kurulumuzun 10.02.2016 tarihli, 16-04/70-28 sayili ve 23.09.2016 tarihli ve 16-
31/515-230 sayil kararlarinda ayrintili bir sekilde ele alinmistir.
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Ortak girisim isleminin yogunlasma dogurucu olup olmadigini gosteren kistaslardan bir
digeri, s6z konusu isletmenin bagimsiz bir iktisadi varlik niteligi tagsimasidir. Bu kosul ile
ifade edilen temel amag, ortak girisimin kurucularindan bagimsiz olarak ilgili pazarda
faaliyetlerini surdUrebilen ayri bir tesebbls olarak tanimlanabilmesini saglamaktir.
Bildirim Formunda yer alan; KLK ENERJI'nin bagimsiz olarak faaliyet géstermek igin
yeterli kaynaklara sahip oldugu, faaliyetlerinin yUrGtmesinden sorumlu ayri bir yonetim
kurulu ve karar mekanizmalarinin bulundugu, bu karar mekanizmalarinin ana
sirketlerden bagimsiz olarak satin alma ve satis islemlerini tamamen ticari kosullara
gbre halihazirda gerceklestirdigi seklindeki agiklamalar dogrultusunda KLK ENERJI'nin
mevcut durumda aktif olarak faaliyet gosteren bir sirket olmasi ve islem sonrasinda
bagimsiz bir iktisadi varlik olarak faaliyetlerini gerceklestirecegi dikkate alindiginda
bagimsizlik unsurunun bulundugu anlasiimaktadir.

Bu bilgiler ¢cergevesinde bildirim konusu igsleminin tam islevsel bir ortak girisim niteligi
tasidigr ve 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi ¢ergevesinde bir devralma islemi oldugu
anlasiimaktadir. Ayrica, islem taraflarinin Turkiye cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde dngdrulen esikleri agsmasi nedeniyle, islemin
izne tabi oldugu goruimektedir.

G.3.2. 4054 Sayilh Kanunun 7. Maddesi Kapsaminda Degerlendirme
G.3.2.1. Yatay Yogunlagma Bakimindan Degerlendirme

Asagidaki tablolarda Turkiye’deki elektrik kurulu glcu ve Uretimi gosterilmekte, ayrica
Uretici kuruluslara goére dagilima yer verilmektedir.

Tablo 1: Tirkiye Elektrik Kurulu Giiciiniin Uretici Kuruluglara Gére Dagilimi (2015)

Kuruluslar Kurulu Gli¢ (MW) | Katki (%) | Santral Sayisi
EUAS + EUAS'A BAGLI ORTAKLIK SANT. 20.322,6 27,8 77
ISLETME HAKKI DEVREDILEN SANTRALLAR 946,2 1,3 60
YAP ISLET SANTRALLARI 6.101,8 8,3 5
YAP ISLET DEVRET SANTRALLARI 2.309,3 3,2 17
SERBEST URETIM SIRKETLERI 43.129,8 59,0 954
OTOPRODUKTOR SANTRALLARI 26,4 0,0 5
LISANSSIZ SANTRALLERI 310,7 0,4 396
TOPLAM 73.146,8 100,0 1.514
Tablo 2: Tirkiye Elektrik Uretiminin Uretici Kuruluslara Gére Dagilimi (2015)
Kuruluslar Uretim (GWh) Katki (%)
EUAS+EUAS'A BAGLI ORTAKLIK 55.368,8 21,3
ISLETME HAKKI DEVIR 4.233,2 1,6
OTOPRODUKROR SANTR. 144,0 0,1
SERBEST URETIM SIRKETLERI 144.837,3 55,8
YAP ISLET SANTRALLARI 42.772,6 16,5
YAP ISLET DEVRET SANTR. 12.334,4 4,7
TOPLAM 259.690,3 100,0
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Yukaridaki tablolarda ortaya konulan elektrik pazar yapisi gergevesinde, devre konu
SANTRALLER ile s6z konusu santralleri ortak olarak kontrol edecek olan taraflarin
mevcut kurulu gugleri, elektrik Gretim miktarlari ve pazar pay bilgilerine asagdida yer

verilmektedir:

Tablo 3: islem Taraflarinin Sahip Oldugu Kurulu Gii¢ ve Uretim Miktari (2015)

. Kurulu Gii Kurulu Gii¢ Tahmini - Uretim Tahmini
Sirket Adi (MW) ¢ Pazar ngl (%) Uretim (MWh) Pazar Payi (%)
KLK ENERJI (.....) (.....) (.....) (.....)
KOLIN (.....) (.....) (.....) (.....)
KALYON (.....) (.....) (.....) (.....)
TOPLAM (.....) (.....) (.....) (.....)
Tirkiye 73.146,80 - 259.690.300,00 -

Elektrik Gretimi ve toptan satisi piyasalarina yonelik hakim durum degerlendirmesinde,
ilgili pazarlarda olusan pazar payl, hakim duruma iliskin pazar guclnin
gOstergelerinden biri olarak ele alinmaktadir. Yukarida yer alan Tablo 3’te de goruldugu
izere, KLK ENERJI’nin toplam pazar payi ile kurulacak ortak girisimin taraflarinin kurulu
guc¢ ve Uretim pazar paylar %(.....)in altinda kalmaktadir. Bu baglamda, 10.02.2016
tarih 16-04/70-28 sayili kararda yer alan yatay yogunlasmaya iliskin marjinal liyakat
siralamasi ve kapasite tutma stratejisi konularindaki tespit ve degerlendirmeler ile anilan
karar kapsaminda bu konularda TEIAS’tan alinan bilgiler de dikkate alinarak, islem
sonucu olusan toplam pazar payinin rekabetci yapi bakimindan sakinca olusturacak bir
pazar glcune igsaret etmedigi; bu nedenle bildirim konusu iglem ile yatay yogunlasma
bakimindan herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasinin veya mevcut héakim
durumun gugclendirilmesinin ve bodylece rekabetin dnemli dl¢lide azaltiimasinin s6z
konusu olmayacagi degerlendirilmektedir.

G.3.2.2. Dikey Butiunlesme Bakimindan Degerlendirme

Elektrik endustrisinin serbestlesme surecindeki yeniden yapilandiriimasinda dretim,
iletim, dagitim ve perakende satis faaliyetlerinin hukuki olarak ayristiriimasi
ongorulmekle birlikte, Uretim ve perakende satis faaliyetlerinin butinlesmesinin
engellenmedigi gorulmektedir. Dikey butinlesme saglikl isleyen rekabetgi bir piyasa
yapisi agisindan hem olumlu hem de olumsuz sonuglar dogurabilecektir.

Uretim ve perakende satis bitinlesmesinin sadlanmasiyla elde edilen olumlu
sonuglardan birinin, tim tuketicilerin serbest olmasiyla uzun dénemli ikili anlagmalarin
azalmasi ve Uretim yatirimlarinin cazibesini kaybetmesi riskini azaltmaya yonelik olarak
uretim yatinmlarinin tesvik edilmesi oldugu, bunun yaninda, spot piyasada olusacak
degisken fiyat seviyelerine karsi da dagitim/perakende satig firmalarinin Gretim ile
batunlesik bir yapiya sahip olmasinin avantaj yaratacagi ileri sarulebilir. Tum
tuketicilerin se¢me hakkini kazanmasiyla dikey butunlesmenin bir risk olmaktan
clkacagi yonunde gorusler bulunsa da, serbest olmayan tuketicilerden olusan minhasir
bir musteri portfoyuyle 06zellestirilen dagitim firmalari dikkate alindiginda, dikey
batinlesmenin rekabetci yapi bakimindan higbir risk tagimadigini séylemenin mimkun
olmadigi goruimektedir.
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Dagitim bolgelerinde perakende satis faaliyetlerinde rekabetin olusturuimasi agisindan,
dagitim sirketlerinin ayni ekonomik batunluk igindeki tretim sirketleriyle ikili anlagsmalar
yapmalari, elektrik Gretim ve toptan satigi ya da nihai tlketicilere satis pazarlarinda
faaliyet gostermek isteyen ancak alt pazarda faaliyeti olmayan uretim sirketlerinin satis
yapmak Uzere yeterli alici bulamamalarina; yeterli Gretimi olmayan alicilarin da elektrik
tedarik etmek Uzere yeterli satici bulamamalarina neden olabilecektir. Dikey butunlesme
sonucu likiditenin azalmasi anlamina gelecek bu durum toptan satis fiyatlarinda ylksek
dalgalanmalar yaratarak yeni yatirimlar igin ciddi 6neme sahip olan fiyat sinyallerini de
olumsuz etkileyebilecektir.

Tdm bunlara ek olarak, dikey butinlesme sonucunda dagitim sirketlerine yapilan
satiglar bakimindan yuksek fiyatla alinan elektrigin maliyetinin tuketicilere yansitiimasi
riski ortaya cikabilecektir. Bu nedenle, iyi isleyen bir ikili anlagmalar piyasasi
saglanabilmesi agisindan dagitim ve Uretim sirketlerinin 6zellestirme islemleri, dikey
batinlesme yonuyle de ayrintili olarak ele alinmali ve hem yapisal hem de davranigsal
olarak rekabetci bir toptan satis piyasasi olusturulmasi saglanmalidir. Stphesiz, tretim-
perakende satis blatlnlesmesi ile piyasada hakim durum yaratma riski, Uretim ve/veya
perakende satis seviyelerinde yogunlasmanin varligi halinde ortaya ¢ikacaktir.

Halihazirda dosya kapsaminda devreden ve devralan tesebbuslerin elektrik sektdrinin
uretim ve toptan satis, dagitim ve perakende satis pazarlarinda faaliyette bulunuyor
olmalari dikey butinlesme riskini ortaya koysa da islem sonucunda hisselerinin bir kismi
devredilecek olan KLK ENERJI'nin elektrik (retim piyasasindaki pazar payinin %(.....)
(kurulu glg) ve %(.....)'ten (elektrik Gretimi) ibaret olmasi ve elektrik Uretim piyasasinda
ortak girisim taraflarindan KALYON’un %(.....); KOLIN'’in ise %(.....) oraninda gérece
dusuk pazar payina sahip oldugu bilgisi ¢cergevesinde, dikey butinlesme sonucu ortaya
clikabilecek pazar kapatma (girdi kapatma/musteri kapatma) endisesinin de bu islem
0zelinde s6z konusu olmadigi sonucuna ulagiimistir.

G.3.2.3. igslemin Koordinasyon Riski Bakimindan Degerlendirilmesi

Hisseleri devre tabi KLK ENERJI’'nin diisiik pazar pay! dikkate alindiginda islemin asil
rekabetc¢i endisesinin rekabetc¢i davranislarin koordinasyonu noktasinda ¢ikabilecegi
sOylenebilecektir. Bu asamada ise Kurulumuzun ge¢mis kararlarinda anilan hususa
yaklasimini belirtmenin faydali olacagi degerlendiriimektedir.

Esasen koordinasyon riski genelde taraflarin ortak girisim kurmalari halinde, s6z konusu
ortak girisim ile ana tesebbuslerin ayni piyasada aktif olmalari ya da kurucu firmalarin
ortak girisimin faaliyet alaninin alt, Gst ya da komsu pazarlarinda rakip olarak kalmayi
surdirmeleri halinde gindeme gelmektedir. Koordinasyon riskinin ortaya c¢ikmasi
halinde islemin 4054 sayili Kanun’un 4. maddesi kapsaminda da degerlendirilmesi
gerekmektedir. Bazi ortak girisimler agisindan taraflarin ortak girisimle ayni ya da alt,
Ust pazarlarda faaliyetleri bulunmasina ragmen, anilan faaliyetlerin sinirli ya da dusik
dizeyde olmasindan hareketle koordinasyon riskinin bulunmadidi sonucuna
varilabilmektedir.
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Kurulumuzun, uretim oOzellestirmeleri kapsaminda 12.06.2014 tarih, 14-21/411-179
sayili ve 26.11.2014 tarih, 14-46/835-376 sayili Kemerkdy ve Yenikdy Termik Santralleri
ile Kemerkdy Liman Sahasi’'nin 6zellestiriimesi sdrecine iliskin kararlarinda Uretim
seviyesinde dusuk pazar paylari s6z konusu oldugundan koordinasyon riskinin ortaya
cikmadigina hukmedilmigtir. Yine Seyitomer santralinin 6zellestiriimesine iligkin
24.01.2013 tarih, 13-07/69-38 sayili karar ile Hamitabat santralinin 6zellestiriimesine
iligkin 28.03.2013 tarih, 13-17/247-122 sayil kararlarda taraflarin ilgili pazarlardaki
dusuk pazar paylari nedeniyle koordinasyon riski bulunmadigi sonucuna variimistir.
Dagitim asamasi ile ilgili ise, 26.08.2010 tarih ve 10-56/1070-399 sayili kararda
28.10.2009 tarih, 09-49/1219-307 sayili Meram Elektrik Dagitim A.S.’nin nihai devrine
iliskin ALCEN kararina yonelik yapilan degerlendirmede, taraflarin ortak girisimin
faaliyet alani ile ilgili pazarlardaki dusuk pazar payi nedeniyle islemin koordinasyon riski
yaratmadigi sonucuna varilmigtir.

Goruldaga uzere, Kurulumuzun elektrik sektérinde koordinasyon riskine iligkin Uretim
ve dagitim ozellestirmeleri gercevesinde yaklagimi blylk oranda islem taraflarinin
kurduklari ortak girisim ile ya da elektrik alaninda ortak olduklari diger sirketler araciligi
ile kontrol ettikleri toplam pazar payinin disuk olarak nitelendirilemeyecek bir bayuklige
ulasip ulasmadigi c¢ercevesinde sekillenmistir. Dosya konusu islem bu acgidan
degerlendirildiginde, dnceki bolimlerde de belirtildigi Uzere, gerek hisseleri devre konu
KLK ENERJI'nin kurulu glic bazinda %(.....)'lik, elektrik Gretimi alaninda %(.....)Iuk
dusuk pazar payi gerekse iglem taraflarinin Gretim seviyesinde toplam %(.....) ile sinirl
kalan pazar paylari dikkate alindiginda, dosya konusu islemin koordinasyon riskini
kayda deger bigimde artiracak boyutta bir islem olmadigi kanaatine variimistir®.

4 Koordinasyon riskinin degerlendiriimesi ile ilgili olarak, yayllma etkisi baglaminda islem taraflarinin
ortaklarinin elektrik sektériindeki faaliyetleri de degerlendirme kapsamina alinabilecekse de, hisseleri
devre konu KLK ENERJI'nin disiik pazar payindan kaynaklanan islemin bu riski kayda deger boyutta
artiracak bir igslem olmadigi ve bu baglamda ulasilan sonucun degismeyecedi dederlendirmesinden
hareketle igbu islem 6zelinde s6z konusu hususa iliskin ayri bir degerlendirme yapiimamistir. Bu konudaki
degerlendirme 10.02.2016 tarih 16-04/70-28 sayili Kurulumuz kararinda yapilmistir.
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17-01/1-1

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan lIzin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun iginde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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