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D. DOSYA KONUSU: Morgan Stanley Private Equity Vision Holdings AB.
tarafindan Hanwha L&C Corporation yapi malzemeleri iginin aktanldig: yeni
kurulacak sirketin %90 oraninda hissesinin devralinmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 04.07.2014 tarihinde giren
yaziyla tamamlanan bildirim Gzerine duzenlenen 14.07.2014 tarih ve 2014-5-31/0I
saylili On Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

ilgili islem, Morgan Stanley tarafindan yonetilen bir fon olan Morgan Stanley
Private Equity Asia IV, L.P’nin tamamina sahip oldugu Morgan Stanley Private
Equity Vision Holdings AB. (MSPEV) tarafindan Hanwha L&C Corporation’in
(HANWHA) yapi malzemeleri isinin aktarldigi yeni kurulacak sirketin tum
hisselerinin %90’inin ve tam kontrolindn devralinmasina iligkindir.

HANWHA oncelikle, satici olarak, bunyesindeki yapi malzemeleri bolimana
kurulacak olan yeni sirkete ayristiracaktir. Ardindan iglem taraflarinin 13.06.2014
tarihinde aralarinda duzenledikleri Hisse Alim Anlasmasi’na gore kurulacak yeni
sirketin tUm hisselerinin %901 MSPEV’e devredilecektir. Devralma islemi sonunda
MSPEV hedef sirket GUzerinde tam kontrole sahip olacaktir. Devre konu tesebbis
Uzerindeki kontrolin el degistirecek olmasi nedeniyle s6z konusu islem 2010/4
saylli Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig (2010/4 sayih Teblig) bakimindan bir devralma islemi
niteligindedir.

Cirolar incelendiginde, taraflarin Turkiye ve dlnya cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in
7. maddesinde yer alan esikleri astigi, dolayisiyla islemin Rekabet Kurulundan izin
alinmasi gereken bir devralma islemi oldugu tespit edilmistir.

2010/4 sayih Teblig uyarinca, bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve
taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni Uriin pazarinda faaliyette bulundugu ya da



14-25/503-222

taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gdsterdigi herhangi bir Grin
pazarinin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu ilgili Grin pazarlari
etkilenen pazarlari olusturmaktadir.

islem taraflarindan HANWHA'nin, devre konu tesebbusiin istigal alanini iceren
yapl malzemeleri pazarinda Turkiye’de herhangi bir Uretim tesisi veya mal varligi
bulunmamakla birlikte Tarkiye'deki faaliyetleri sadece ihracatla sinirhdir. MSPEV
ve dahil oldugu Morgan Stanley Turkiye’'de ve dunyada finans hizmetleri pazarinda
faaliyet goOsterirken, grubun higbir istiraki araciliiyla yapi hizmetleri pazarinda
faaliyeti bulunmamaktadir. MSPEV’in devre konu tesebbusun faaliyet gosterecedi
yapl malzemeleri pazarinda veya bu pazarin alt veya Ust pazarlarinda faaliyet
gostermemesi  sebebiyle devralma islemi neticesinde etkilenen pazar
bulunmamaktadir.

Sonug olarak, devralma islemi sonucunda etkilenen herhangi pazar bulunmadig,
herhangi bir yogunlasma olusmayacagi, bu ¢ercevede, hakim durum yaratiimasi
veya mevcut bir hakim durumun guglendirilmesi ihtimalinin bulunmadidi kanaatine
ulasiimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin
4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4
saylll “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun
maddesinde yasaklanan nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim
durumun gugclendirilmesinin ve boylece rekabetin 6nemli dlglide azaltiimasinin s6z
konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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