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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2018-1-77 (Devralma)
Karar Sayisi : 18-43/673-330

Karar Tarihi :15.11.2018

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Adem BIRCAN (ikinci Bagkan), Mehmet AYAN,

Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU, Stkran KODALAK
B.RAPORTORLER: Emine TOKGOZ, Abdullah ATES, Emine HARMANKAYA

C. BILDIRIMDE
BULUNANLAR : - Cem SAK
- Yusuf TOP
- llkay BAKAL

- Ado Madencilik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Molla Yusuf Mah. Harriyet Cad. No 49/1 Konyaalti/Antalya

D. DOSYA KONUSU: Ado Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. ve Mursal Eneriji
Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ortak kontroliiniin Kangal Elektrik Enerji Uretim
ve Ticaret A.S. ile is Portfoy Yonetimi A.S. Altyapi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 02.11.2018 tarih ve 7928 sayi ile
giren bildirim Uzerine duzenlenen 08.11.2018 tarih ve 2018-1-77/0Ol sayili Devralma
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, sdz konusu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadi§i ifade edilmigtir.

G. INCELEME ve DEGERLENDIRME

ilgili bagvuru, Ado Eneriji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. (ADO ENERJI) ve Mursal Eneriji
Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (MURSAL ENERJI) ortak kontroliiniin Kangal Elektrik
Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (KANGAL ELEKTRIK) ile is Portféy Yénetimi A.S. Altyapi
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu (IS PORTFOY YATIRIM FONU) tarafindan
devralinmasina iligkindir.

Bildirim konusu iglemin temelini taraflar arasinda 16.10.2018 tarihinde akdedilen Hisse
Devrine liskin On Protokol (Protokol) olusturmaktadir. Planlanan islem ile Cem SAK'In
tek kontrolindeki ADO ENERJI ve MURSAL ENERJI'nin, KANGAL ELEKTRIK
araciligiyla Ece Turizm insaat Tic. ve Mag. islet. A.S. (ECE TUR) ve IS PORTFOY
YATIRIM FONU’nun ortak kontroline gecmektedir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayih Teblig) 5. maddesinin tglncu fikrasi uyarinca bir ortak
girisim isleminin; ortak bir kontrolin bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi
varlik olarak kurulmasi unsurlari agisindan degerlendiriimesi gerekmektedir.

Devralan taraflar olan ECE TUR ve IS PORTFOY YATIRIM FONU, devre konu ADO
ENERJI ve MURSAL ENERJI'de (.....) hisse oranlari ve yonetim kurulunda esit oy hakki
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ile stratejik konularda ortak hareket etmeyi kararlastirmiglardir. Protokol'de ydnetim
kurulu bagkaninin (.....) secilecegi belirtiimis olup uzun dénemli stratejilerde her iki ana
sirketin de rizasinin aranacag! gorulmektedir. Bu bakimdan devre konu tegebbuslerin
islem sonrasi ECE TUR ve iS PORTFOY YATIRIM FONU’nun ortak kontroliine gececegi
anlagilmaktadir. Devre konu ADO ENERJi ve MURSAL ENERJI halihazirda faal olan ve
faal olmaya devam etmek Uzere devralinan, kendi personeline sahip sirketlerdir.
Protokol’deki hukumler gergevesinde taraflarin devre konu sirketlerin pazarda kalici
olarak faaliyet gostermeye devam edecek sekilde stratejiler planladigi tespit edilmigtir.
Bu baglamda, bildirime konu islem sonrasi ADO ENERJi ve MURSAL ENERJI'nin
2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesinin Uglncu fikrasi uyarinca tam iglevsel bir ortak
girisim olarak nitelendirilebilecegi, dolayisiyla islemin anilan Teblig kapsaminda bir igslem
oldugu degerlendiriimektedir. Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden taraflarin cirolarinin
2010/4 sayih Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasindaki ciro esiklerini astigi, dolayisiyla
islemin izne tabi oldugu anlasiimistir.

Devre konu ADO ENERJI, EU/3584-23/2194 sayili Uretim lisansina sahip (.....) MW
kurulu glicindeki Akyurt Ruzgar Enerji Santrali ile EU/3424-5/2701 sayili Uretim
lisansina sahip (.....) MW kurulu gucundeki Konakpinar Ruzgar Enerji Santrali’ni 2016
yilindan bu yana isletmektedir. MURSAL ENERJI ise EU/3272-1/1978 sayili iiretim
lisansina sahip (.....) MW kurulu gucundeki Karagayir Ruzgar Santrali’ni 2016 yilindan
bu yana igletmektedir.

Devralan KANGAL ELEKTRIK, ECE TUR kontrolinde olup EU/3159-3/1906 sayili
dretim lisansi kapsaminda (.....) MW kurulu gicinde Kangal Rizgar Enerji Santrali’ni
2014 yihndan bu yana isletmektedir. ECE TUR sirketler grubu; ingaat, turizm ve enerji
sektorlerinde faaldir. Grubun iglem 6ncesinde elektrik Gretim portféylinde Kangal Rizgar
Enerji Santrali disinda, Glrsu Temiz Enerji Uretim A.S. (GURSU) araciligiyla iglettigi
(.....) MW kurulu guciundeki Arca Hidroelektrik Santrali bulunmaktadir. ECE TUR 2017
yilinda toplam (.....) MWh elektrik Gretimi gergeklestirmistir. Tlrkiye Elektrik iletim A.S.
verilerine gore Turkiye kurulu gucu 2017 sonu itibariyla toplam 85.200 MW'tir. Enerji
Piyasasi Duzenleme Kurumu verilerine gore ulkemizdeki toplam elektrik tuketim miktari
2017 yilinda yaklagik 292.004 GWh' olmustur. Buna gére Grubun islem 6ncesinde
kurulu gu¢ bakimindan pazar pay! %(.....); gergeklesen talebi kargsilama bakimindan
pazar payi yaklasik %(.....) olmustur. Diger devralan IS PORTFOY YATIRIM FONU, is
Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin tek kontroliinde olup, islem dncesinde elektrik Uretim
faaliyeti bulunmamaktadir.

Taraflarin faaliyetleri g¢ercevesinde bildirime konu islemin elektrik Gretimi pazari
bakimindan degerlendiriimesi gerekmektedir. Devralan ECE TUR’un 2017 yilinda kurulu
guc ve gerceklesen Uretim bakimindan toplam pazar payi sirasiyla %(.....) ve %(.....)'dir.
Devre konu ADO ENERJi ve MURSAL ENERJI'nin ise 2017 yilinda toplam pazar payi
hem kurulu gu¢c hem de gergeklesen Uretim bakimindan %(.....) civarindadir. Bu
bakimdan taraflarin elektrik tretiminde oldukg¢a dusik (%(.....) civari) bir paya sahip
olduklari goérulmektedir. Yakit tipleri yenilenebilir olan santrallerin genel olarak fiyat
belirleyici olmasinin gorece zor olmasi da dikkate alindiginda bildirime konu iglem ile
herhangi bir pazarda hakim durum vyaratimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bodylece rekabetin onemli Olgude azaltilmasinin s6z konusu
olmadigi tespit edilmistir.

11 GWh=1.000 MWh=1.000.000 kWh

2/3



(11)

18-43/673-330

H.SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun giglendiriimesinin ve
boylece rekabetin dnemli 6lgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gin icinde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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