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D. DOSYA KONUSU: Nart Sigorta ve Reasurans Brokerligi A.S.’nin sermayesinin
%40’ ina tekabul eden hisselerinin VHV Vermodgensangale AG tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 17.05.2012 tarih ve 4276 sayi ile giren
bildirim tizerine diizenlenen 30.05.2012 tarih ve 2012-4-208/Oi sayili Ortak Girisim On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilebilecegdi goriisi
ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bahse konu bildirimde, Nart Sigorta ve Reasurans Brokerligi A.S. (Nart Sigorta)'nin
sermayesinin %40’ina tekabul eden hisselerinin VHV Vermdgensangale AG (VHV)
tarafindan devralinmasi islemine izin veriimesi talep edilmistir. Bildiim Formunda iglem
sonrasinda Nart Sigorta’nin yonetim Kurulu’nun Gg¢u NART ailesi diger ikisi ise VHV
tarafindan olmak Uzere bes kisiden olusacagi, yonetim kurulu toplanti nisabinin doért
oldugu ve yillik butce ve is planinin onaylanmasi, sirket uUst yonetiminin atanmasi gibi
sirketin stratejik ticari kararlarinda agirlastiriimis nisap olan doért yonetim kurulu Gyesinin
oyunun gerekli oldugu ve bu cercevede sirketin ortak kontrol altinda yonetilecegi ile yeni
olusumun rekabet hukuku mevzuati bakimindan tam iglevsel bir ortak girisim niteligini
haiz oldugu bilgilerine yer verilmistir. 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin Gg¢lncu
fikrasina gore; “Bagimsiz bir iktisadi varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek
bir ortak girisim olusturulmasi” birlesme veya devralma sayilan hallerden kabul
edilmektedir. Bu tanim ¢ercevesinde bir ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda
birlesme ve devralma sayilabilmesi i¢in ortak kontrol altinda bir tegebbisin bulunmasi ve
ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya g¢ikmasi seklinde iki unsurun
birlikte gerceklesmesi gerekmektedir. S6z konusu unsurlarin bu iglem bakimindan
gerceklestigi tespit edilmistir.

Bunun yani sira, iglem taraflarinin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendinde dngériilmiis olan esikleri astigi anlasiimistir. islemin konusunun
bir ortak girisim olmasi nedeniyle, etkilenen pazar tespiti yapilmasina gerek
gorilmemigtir. Bu c¢ergcevede ciro esiklerini asan bildirime konu islemin Rekabet
Kurulunun iznine tabi oldugu sonucuna ulagiimigtir.
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Nart Sigorta, kurumsal ve bireysel musterilere sigorta ve reaslrans alanlarinda aracilik
hizmetleri ile risk analizi ve risk yonetimi hizmetlerinin sunumu alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Alici taraf VHV sigorta, finans, varlik yonetimi ve aracilik hizmetleri
sektorinde faaliyet gosteren sirketlerin kurulusu, sirket ve hisselerinin devralinmasi,
idaresi ve satilmasi alanlarinda, bagh bulundugu VHV grubu ise Aimanya ve Avusturya
basta olmak Uzere bireysel ve ticari musterilere sigorta (trafik, mali sorumluluk, mesleki
sorumluluk, insaat, hayat vb.), emeklilik ve varlik yonetimi hizmetleri alaninda faaliyet
gOstermektedir.

Bildirim Formuna gore, alici tarafin hedef sirket ile faaliyetleri yatay anlamda ortismedigi
gibi, alict taraf ve dahil oldugu VHV Grubu'nun Turkiye'de higbir faaliyeti
bulunmamaktadir. Dolayisiyla, bildirim konusu islem sonrasinda pazarda, oyuncu sayisi
ya da yogunlagma oranlari gibi kriterler bakimindan, bir dedisiklik s6z konusu
olmayacaktir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

2/2



