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A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. M. Tamer MUFTUOGLU.

Uyeler : Mehmet Zeki UZUN, Sadik KUTLU, Dr. Kemal EROL,
ismet CANTURK, Nejdet KARACEHENNEM, Mustafa PARLAK,
A.Ersan GOKMEN, R. Miifit SONBAY, Kubilay ATASAYAR, Murat GENCER.

B- RAPORTORLER: Mehmet YANIK, Cihan AKTAS, K.Oguz KARAKOC,
Metin HASSU

C- BILDIRIMDE BULUNAN: Deutsche Bank AG adina
Av. Géneng GURKAYNAK

D- TARAFLAR: - Deutsche Bank AG
Central RegionTaunus Anlage 12 D-60325 Frankfurt-Almanya
- Bankers Trust Corporation
130 Liberty Street New York 10006

E- DOSYA KONUSU: "Bankers Trust Corporation”in tiim imtiyazsiz hisselerinin
"Deutsche Bank AG" tarafindan devralinmasi.

F- DOSYA EVRELERI: Federal Aimanya Cumhuriyeti’/nde kurulu bulunan Deutsche
Bank AG ile Amerika Birlesik Devletleri'nde kurulu bir banka holding sirketi olan
Bankers Trust Corporation arasinda imzalanan "Birlesme Anlasmasi’na bagli olarak,
Turkiye pazarinda faaliyet gosteren Bankers Trust A.S.'nin igtirakleriyle birlikte
Deutsche Bank tarafindan devralinmasina iligkin, Kurum kayitlarina 03.06.1999 tarih
ve 1710/644 say: ile intikal eden dilekge Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun'un 7 nci maddesi ve 1997/1 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hukimleri
uyarinca Raportorler tarafindan diuzenlenen 23.06.1999 tarih, D4/1/MY-99/11 sayili
Devralma Raporu'nu igeren 02.07.1999 tarih, REK.0.08.00.00/52 sayili Baskanlik
onergesi, 99-33 sayili Kurul gindeminde ele alinmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: Séz konusu devralmanin 1997/1 sayili teblig
kapsaminda izin alinmasi gereken bir islem oldugu; ancak gelirler esas alinarak
hesaplanan toplam pazar payinda herhangi bir degdisiklik olmamasi sebebiyle, 4054
sayili Kanun’un 7'nci maddesinde belirtilen bir hakim durum yaratilmasi veya mevcut
bir hakim durumun daha da guglendiriimesi ve bdylece rekabetin énemli dlgude
azaltilmasinin s6zkonusu olmadigi; bu nedenle, bildirime konu devir islemine izin
verilmesi gerektigi digunulmektedir.
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H- INCELEME VE DEGERLENDIRME

S0z konusu devralma islemi, Turkiye Cumhuriyeti sinirlari icinde olmamakla
birlikte, 4054 sayili Kanun’un kapsam maddesinde tanimladigi, Glke sinirlari i¢cindeki
mal ve hizmet piyasalarini etkileyen bir igslem olmasi itibariyle Kanun'un kapsami
icinde degerlendirilmigtir.

Ote yandan, bildirim konusu islem, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un 7'inci maddesine dayanarak c¢ikarilan 1997/1 sayili Teblig'in 2
inci maddesinde “herhangi bir tesebblsin ya da kisinin diger bir tesebbusln
malvarligini yahut ortaklik paylarinin timunu veya bir kismini ya da kendisine
yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi ve kontrol etmesi”
olarak tanimlanan bir devralma islemidir.

1998/2 sayili Teblig ile degisik, 1997/1 sayili Teblig'de 25 trilyon TL ciro ve
%25 pazar payi esikleri belirlenmis olup, 1998/6 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig'de, 1997/1 No’lu Teblig'de belirtilen egiklerin
hesaplanmasinda, bankalar igin, 3182 sayili Bankalar Kanunu'nun 51'inci
maddesinin (5) numarali bendine goére Hazine Mustesarligi'nca usul ve esaslari
belirlenen kar ve zarar tablolarinda yer alan; faiz gelirleri ve faiz digi gelirler toplami
dikkate alinmaktadir.

Devralinan tesebbls olan Bankers Trust A.S.nin 1998/6 sayili Teblig'e gore
1998 yili igin gelirler toplami, 45.519 milyar TL. olup, bu miktar 1997/1 sayili
Teblig’in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4 Uncl maddesinde belirtilen 25 trilyon TL
rakamini Uzerinde oldugundan, anilan devralma s6z konusu Tebli§ kapsaminda izne
tabi bir islemdir.

Bu devralma isleminde ilgili Grin pazari yatirnrm bankaciligi faaliyetleri pazari
olarak tespit edilmistir. Ancak yukarida sayilan yatirrm bankaciligi faaliyetlerinin bir
kismina dolayl iglemlerle ticari bankalar da katilabildigi igin, yapilan hesaplamalarda
hem yatirim ve kalkinma bankalari, hem de diger bankalar dikkate alinmigtir.

Yapilan hesaplamalara gore, 1998/6 sayili Tebli§’e uygun olarak gelirler
acisindan Bankers Trust A.S., yatirnm ve kalkinma bankalari arasinda % ...., batin
bankalar arasinda ise % .... luk bir pazar payina sahiptir.

Ote yandan, devralan Deutsche Bank A.G.'nin Tlrkiye ilgili rin pazarinda
faaliyet gosteren ve kontrolu Deutsche Bank’in elinde bulunan herhangi bir yavru
tesebblsi mevcut degildir. Dolayisiyla, bu islem sonucunda kontrolin Deutsche
Bank’a ge¢mesi disinda s6z konusu taraflarin toplam pazar payinda hig bir artis
meydana gelmemektedir. Bu c¢ergcevede anilan islemin, mulkiyetin el
degdistirmesinden ibaret bir devralma oldugu; hakim durum yaratan veya hakim
durumu daha da guglendirmeye yonelik bir islem olmadigi kanaatine variimistir.

i- SONUG

Yukarida yer verilen inceleme ve degerlendirmeler 1siginda, Turkiye'de
faaliyet gosteren Bankers Trust A.S.'nin kontrolinin Federal Almanya menseli
Deutsche Bank A.G. tarafindan devralinmasinin ilgili Griin pazarindaki toplam cirolari
yonuyle, 4054 sayili Kanun’un 7 nci maddesi ve bu Kanun'a dayanilarak gikarilan
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1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Almasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig” kapsaminda bir devralma olduguna;

Bu islem sonucunda ilgili Grin pazarinin yapisinda herhangi bir degisiklik
olmamasi sebebiyle, 4054 sayili Kanun’'un 7'nci maddesinde belirtilen bir hakim
durum vyaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun daha da guglendiriimesi ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin sd6zkonusu olmadigindan; bildirime
konu devir islemine izin verilmesine;

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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