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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-5-045 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-41/604-296

Karar Tarihi : 02.09.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Sikran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Cengiz COLAK
B. RAPORTORLER: Kiirsat UNLUSOQY, Tiilay SIMSEK SARI, Serkan GUMUS

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Mitsubishi HC Capital Inc.
Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Av. Sinem UGUR,
Av. Ceren OZKANLI SAMLI, Av. Biisra KIRISCIOGLU,
Av. Ece CEBECIOGLU
Citlenbik Sokak No: 12 Yildiz Mah. Besiktas, istanbul

D. DOSYA KONUSU: CAI International Inc. lizerindeki tek kontroliin Mitsubishi
HC Capital Inc. tarafindan devralinmasi igslemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 29.07.2021 tarih ve
19886 sayi ile intikal eden ve 17.08.2021 tarihli, 20411 sayili yazi ile tamamlanan
bildirim (izerine diizenlenen 25.08.2021 tarih ve 2021-5-045/Ol sayili Devralma On
inceleme Raporu gériisilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu igleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, CAl International Inc.’in (CAl) tek kontroliiniin Mitsubishi HC Capital Inc.
(MHC) tarafindan devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)
cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

Dosya konusu islem MHC, Cattleya Acquisiton Corp. (CATTLEYA)! ve CAl arasinda
(.....) tarihinde imzalanan Birlesme Sdzlesmesi (S6zlesme) ile gergeklestiriimektedir.
CATTLEYA'nin CAl ile birlesmesinden sonra CAl faaliyetlerine devam edecek ve
tamami MHC tarafindan kontrol edilecektir. Anilan Sézlesme’ye goére CAl'nin tim
hisseleri tedavilden kalkacak, MHC'nin elindeki tim CATTLEYA hisseleri CAl'nin adi
hisse senetlerine ddnistirilecektir. islem sonucunda; MHC, CAlI'nin tedavildeki tim
hisselerini devralacak ve tek hissedari olacak, CAl ve CATTLEYA'nin tim haklari,
yukumlalukleri, borglari ve gorevleri, MHC'nin haklari, yukumlullkleri, borglarn ve
gorevleri olacaktir.

Bagvuruya konu iglem sonucunda CAI'nin tek kontroli MHC’ye gececeginden, islem
2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesi ¢ercevesinde bir devralmadir. Taraflarin cirolarinin

1 MHC’nin tamamina sahip oldugu istiraki CATTLEYA bildirime konu islem igin kurulmus o6zel bir
devralma aracidir.
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2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinda 6ngorilen egikleri agmasi
nedeniyle islem izne tabidir.

MHC, cesitli mualk tarleri i¢in kiralama ve taksitli satiglar ile gesitli finansman turleri vb.
alanlarda faaliyet gdstermektedir. Temel faaliyet alanlari arasinda sosyal altyapi ve
hayat hizmetleri, cevre ve enerji, ulagim, satis ve finans, kiresel varlik uzmanhg yer
almaktadir. MHC’nin Turkiye’de kurulu herhangi bir istiraki ve yan Kkurulusu
bulunmamakta olup Turkiye’deki faaliyetlerini Mitsubishi UFJ Lease & Finance (Hong
Kong) Ltd. (MUL HONG KONG), JSA International Holdings, LP (JSA), EVS, Beacon
Intermodal Leasing LLC (BIL) ve Engine Lease Finance Corporation’in (ELF GROUP)
bir istiraki olan INAV LLC (INAV) araciligiyla gerceklestirmektedir2. Ote yandan, MHC,
tamamina sahip oldugu bagl ortakh@ BIL araciidiyla sinirli miktarda® konteyner
kiralama hizmeti ve kullaniimis konteynerlerin yeniden satisi faaliyeti sunmaktadir.
Yukaridaki bilgiler 1giginda, MHC, Turkiye’de nihai olarak ugak (hava tagiti) kiralama,
kullaniimis ugak motoru satisi, sendikasyon kredisi isleri ve kredi garantisi ile sinirli
dizeyde konteyner kiralama ve konteynerlerin yeniden satisi isinde faaliyet
gOstermektedir.

CAl, konteyner ekipmanini uzun vadeli, kisa vadeli ve finansal kiralamalar
kapsaminda kiralamaktadir. TesebbuUs, Turkiye’de sadece konteynerlerin TUrk nakliye
sirketlerine kiralanmasi ve konteynerlerin yeniden saticilara satigi alaninda faaliyet
gOstermektedir. Bunun yaninda CAI konteyner uretiminde faaliyet géstermemekte ve
Tarkiye’de herhangi bir istiraki ya da bagli kurulugsu bulunmamaktadir.

Yukarida yer alan bilgiler is1ginda, islem taraflarinin TUrkiye’de konteyner kiralama ve
konteynerlerin yeniden satigi pazarindaki faaliyetlerinin yatay olarak ortustugu
anlasiimaktadir. Basvuruda, 2020 vyili icin Turkiye konteyner kiralama ve
konteynerlerin yeniden satigi pazarinin hacim bazinda buyukliginin tahmini olarak
190.000 TEU’dan fazla oldugu belirtiimistir. S6z konusu bilgiye dayali olarak,
konteyner kiralama pazarinda 2020 yil itibartyla CAlI'nin hacim bazinda tahmini pazar
payinin® yaklasik %(.....); BIL’in tahmini pazar payinin ise %(.....)’den az oldugu
dolayisiyla taraflarin toplam pazar payinin yaklasik (.....) oldugu goérilmektedir®.

CAl'nin diger kuresel konteyner kiralama sirketleri, KOBC (Korea Ocean Business
Corporation), buyuk bankalar ve diger finans kuruluslari ile rekabet halinde oldugu
ifade edilmistir. CAl ve MHC’nin Turkiye'deki rakipleri ise Triton, Textainer, Florens,

2 MUL HONG KONG tek bir sinir otesi sendikasyon kredisiyle; JSA tam tekmil ticari hava tasit
kiralamasinda; INAV daha 6nce ELF Group tarafindan kiralanan kullaniimis ugak motorlarinin satigi
isinde ve EVS kredi garantisi isinde faaliyet gdstermektedir.

8 Bildirim sahibi tarafindan BIL’in son mali yilda Turkiye'deki satiglarinin (.....) ABD Dolari (~(.....) TL)
civarinda oldugu beyan edilmigtir.

4 MHC tarafindan, pazar paylari verisinin hem kirallk hem de satis igin ayrilan konteynerleri, bir diger
ifadeyle mevcut bulunan tim konteynerleri kapsadig! ifade edilerek, konteynerlerin yeniden satigi
pazarindaki pazar paylarina dair ayrica bir veriye sahip olmadiklari; iglem taraflarinin satisa ayrilan
konteynerlere iligkin pazar verilerini birbirinden ayiramadiklari; satisa ayrilan konteynerlerin iyi durumda
olmasi halinde kiralik olarak tekrar kullanilabildigi ve kiralama 6mri biten konteynerlerin yeniden
satisinin yapilabildigi; konteynerler kiralama omirlerinin sonunda satildigindan, konteyner yeniden
satis| pazarina yonelik pazar paylarinin konteyner kiralama pazarindaki pazar paylarindan énemli
Olgude farklilagsmayacaginin tahmin edildigi ifade edilmigtir.

5 Ayrica islem kiresel dliizeyde de yatay bir 6rtismeye neden olmaktadir. 2019 yili hacim bazl pazar
paylarinin CAl igin ~%(.....) ve BIL igin ~%(.....) oldugu ifade edilmistir. Bunun yaninda konteyner
kiralama pazarinda kiresel capta faaliyet gésteren Triton, Florens, Textainer, Seaco, SeaCube gibi
tesebbusler bulunmaktadir. Triton, Florens ve Textainer'in kiresel ¢capta 2019 yili konteyner kiralama
pazarindaki tahmini pazar paylarinin sirasiyla %(.....), %(.....) ve %(.....) oldugu belirtilmigtir.
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Seaco ve SeaCube olarak belirtiimis ve s6z konusu tesebbuslerin konteyner kiralama
pazarindaki tahmini pazar paylari sirasiyla %(.....), %(.....), %(.....), %(.....) ve %(.....)
seklinde ifade edilmistir.

Basvuruda ayrica konteyner kiralama pazarinin oldukga rekabetgci oldugu ve kuresel
duzeyde ¢ok sayida tedarikginin bulundugu, konteyner kiralama alaninda musterilerin
genellikle buytk Olcekli kuresel girketler olmasi nedeniyle yuksek pazarlik gucune
sahip olduklari, tim konteynerlerin ISO standartlarina goére Uretiimesi nedeniyle
konteyner kalitesi bakimindan ¢ok buyuk farkliliklar bulunmadidi, farkli Greticilerden
kolaylikla konteyner temin edilebildigi ve bu sebeple musterilerin kolaylikla baska bir
konteyner kiralama sirketine gecebildigi, ayrica bu pazara giriste herhangi bir yasal
engel veya fikri mulkiyet engelinin bulunmadigi belirtilmistir.

Dosya kapsaminda degerlendirmek Uzere CAlI'nin Turkiye'de faaliyet gosteren cesitli
misterilerinden® devralma islemine yonelik gorisleri talep edilmistir. Bu kapsamda
(.....) tarafindan gonderilen cevabi yazilarda 6zetle; sektdérde ¢ok sayida tedarikginin
bulundugu, konteyner tedarikgilerinin higbirinin tek basina piyasayr manipule veya
tahakkim edebilecek mahiyette olmadi§i, sayilan sebeplerle CAI'nin MHC tarafindan
devralinmasinin etkin rekabet sartlarini azaltmayacagi; diger yandan devralan
tesebbls MHC’nin hélihazirda hakim konumda bulunmadidi, s6z konusu islem ile de
hakim konuma gelecedine veya etkin rekabetin dnemli dlgide azalacagina yonelik
beklenti ve endiselerinin mevcut olmadidi ifade edilmistir.

Yukarida yer verilen agiklamalar ¢ergevesinde, dosya konusu iglem sonucunda basta
hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendirilmesi olmak Uzere
ulkenin butinu yahut bir kisminda herhangi bir pazarda etkin rekabetin dnemli dlglde
azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi ve igleme izin verilmesi gerektigi kanaatine
variimigtir.

6(....)
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H. SONUC

(14) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli dl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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