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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-4-5 (Devralma)
Karar Sayisi : 07-11/88-24
Karar Tarihi : 1.2.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Tuncay SONGOR, Prof. Dr. Ziihtii AYTAC,
Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI,
Siireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER : Sezin ELCIN CENGIZ, Evren SESLI

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Deutsche Bank AG
Temsilcisi: Av. Tolga KARATAS
Lamartine Cd. No:10 34437 Taksim/istanbul

- Dodan Yayin Holding A.S.
- Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.
Temsilcisi: Av. Barbaros Hayrettin CAGA
Hirriyet Medya Towers Evren Mh. 34212 Glinesli/istanbul

D. TARAFLAR : - Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12, Frankfurt (Main) ALMANYA

- Dogan Yayin Holding A.S. _
Hurriyet Medya Towers Evren Mh. 34212 Gunegli/Istanbul

- Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.
Oymaci Sk. No:51 Altunizade/lstanbul

E. DOSYA KONUSU: Gayrimenkul Geligtirme ve Pazarlama Hizmetleri
Ticaret A.S. (Gayrimenkul A.$.)’nin %49 oranindaki hisselerinin Dogan
Yayin Holding A.S. (DYH) ve Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (DSGH)
tarafindan Deutsche Bank AG (DB)’ye devredilmesi sonucu ortak girisim
kurulmasi igslemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 12.1.2007 tarih, 284 say ile giren
bildirim Gzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7.
maddesi ile 1997/1 sayill “Rekabet Kurulu’ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme

ve Devralmalar Hakkinda Teblig"in ilgili hukUmleri uyarinca dizenlenen
26.1.2007 tarih, 2007-4-5/01-07-SEC sayili Ortak Girisim On Inceleme Raporu
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29.1.2007 tarih, REK.0.08.00.00-120/37 sayili Bagkanlik 6nergesi ile 07-11 sayili
Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da,

- bildirimi yapilan devralma igleminin 1997/1 sayilh Tebli§ kapsaminda Rekabet
Kurulu’nun iznine tabi oldugu, ancak devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum
yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi, bdylece rekabetin
onemli Olgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi, bu gergevede igleme izin
verilmesi gerektigi,

- Hissedarlar S6zlesmesi'nin 19. maddesi ile ana tesebbuslere getirilen rekabet
etmeme yukimluligunun, “ana tesebbuslerin ortak kontroli devam ettigi stre” ile
sinirlandinimasi kosuluyla yan sinirlama olarak kabul edilebilecegi

gorusleri ifade edilmigtir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Gayrimenkul A.S.'nin faaliyet alanlan dikkate alinarak, ilgili Grin pazari "finansal
hizmetler pazari” olarak belirlenmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Finansal hizmetlerin dagitim kanallari vasitasiyla ulke ¢apinda verilebilir nitelikte
olmasi ve ilgili hizmetler agisindan rekabetin Ulke ¢apinda homojen dagildiginin
aksine gostergeler bulunmamasi dikkate alinarak, ilgili cografi pazar “Turkiye
Cumbhuriyeti Sinirlari” olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

H.2.1. iglemin Niteligi

DSGH, DYH, Arzuhan YALCINDAG, Vuslat DOGAN SABANCI, Hanzade Vasfiye
DOGAN ve Yasar Begiimhan DOGAN FARALYALI (Dogan Grubu) kredi
saglanmasi yoluyla konut finansmani alaninda faaliyette bulunmak amaciyla
Gayrimenkul A.S.yi kurmuglardir. Gayrimenkul A.$., her biri 1000 YTL.
degerinde olan 1.600 adet hisseden olusan 1.600.000 YTL. tutarinda sermayeye
sahiptir. DSGH ve DYH’den her biri 768 adet nama yazil hissenin sahibidir.

Bildirim Formu’nda dosya konusu iglemin amaci; Gayrimenkul A.S. hissedarlari
ile DB tarafindan, pazarda ipotekli konut kredisi (mortgage) olarak tanimlanan
kredi saglanmasi yoluyla konut finansmani sistemi alaninda faaliyet gosterecek
bir ortak girigsim kurulmasi olarak ifade edilmigtir. S6z konusu ortak girigsimin iki
asamali bir igslem ile kurulmasi planlanmaktadir.
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ik asamada, DSGH ve DYH'nin sahip oldugu Gayrimenkul A.S.’nin ddenmis
sermayesinin %49’'unu temsil eden toplam 784 adet nama yazili hisse DB
tarafindan devralinacaktir. DB, devredenlerin her birinden 392 adet nama yazili
hisse alacaktir. Bu iglem; taraflar arasinda imzalanan 20.10.2006 tarihli “Hisse
Ahm Anlagsmasi” uyarinca gerceklesecektir.

H.2.2. 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 Sayili Teblig Cergevesinde
Degerlendirme

1997/1 sayih Tebligd’in 2. maddesinin (c) bendinde; “Amaclarini gerceklestirmek
lizere iggiiclii ve mal varligina sahip olacak sekilde bagimsiz bir iktisadi varlik
olarak ortaya ¢ikan ve taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girigsim arasindaki
rekabeti sinirlayici amaci veya etkisi olmayan ortak girisimler (joint venture)”
4054 sayih Kanun’un 7. maddesi gercevesinde tesebbusler arasi birlesme ve
devralma kabul edilmektedir.

Tesebbusler arasi bir igslemin 1997/1 sayili Teblig’in ilgili maddesi ¢ergcevesinde
ortak girisim sayilabilmesi i¢in tagsimasi gereken unsurlar sunlardir:

- Ortak kontrol altinda bir tesebbustn bulunmasi,

- Ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi,

- Ortak girigimin, taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki
rekabeti sinirlayici amaci veya etkisinin olmamasi.

- Ortak kontrol altinda bir tesebbiisiin bulunmasi

iki veya daha ¢ok sayida tesebbiis ya da gercek kisinin bagka bir tesebbiis
Uzerinde belirleyici etki uygulama olanagina sahip olduklari durumlarda ortak
kontrolin varligindan s6z etmek mumkundur. Belirleyici etki ise tesebblsun
stratejik ticari davraniglarina engel olabilme gucu olarak ifade edilebilir. Ortak
kontrolin en acik ifadesi ise oy hakki ve sirketin karar organlarina atanacak
kisilerin belirlenmesi konularinda, aralarinda esitlik bulunan iki ana tesebbls
tarafindan ortak girigsimin olusturulmus olmasidir.

Bildirim konusu iglemde ilk olarak, “Hisse Alim Anlagsmasi” uyarinca Gayrimenkul
A.S.de DSGH ve DYH'ye ait olan %24,5er oranindaki hisseye tekabul eden
392'ser adet hisse DB’ye devredilecektir. islem sonunda sirket sermayesi A ve B
Grubu olmak Uzere iki grup hisseden olusacaktir. “Hissedarlar So6zlesmesi”
uyarinca; A Grubu hissedar olan DB, Sirket hisselerinin %49una, B Grubu
hissedarlar olan Dogan Grubu ise Sirket hisselerinin %51’lik kismina sahip
olacaktir.

Gayrimenkul A.$.’nin  yonetim kuruluna iligkin duzenlemeler “Hissedarlar
Sozlesmesi’nin 7. maddesinde yer almaktadir. Buna gore, sirketin yonetim kurulu
6 kisiden olusacaktir. Yonetim kurulundaki 3 Uye A Grubu ve diger 3 Uye ise B
Grubu hisselerinin sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan aday gosterilecek adaylar
arasindan Hissedarlar Genel Kurulu'nun segecegi kisilerden olusacaktir. Ayrica,
yonetim kurulu, her zaman esit sayida A Grubu yonetim kurulu Uyesi ve B Grubu
yonetim kurulu Uyesinden olusacaktir. Yonetim Kurulu toplanti nisap sayisi, en az
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iki A Grubu yonetim kurulu Uyesi ve en az iki B Grubu yonetim kurulu Gyesinden
olusacak sekilde 4 olacaktir. Yonetim kurulu tarafindan karar verilecek olan tim
hususlar, aksi “Hissedarlar S6zlegsmesi’nde belirtiimedikge, usulline uygun olarak
toplanmis bir toplantida 4 yonetim kurulu Gyesinin olumlu oyunu gerektirmektedir.

Diger taraftan “Hissedarlar Sozlesmesinde; (i) Sirket'in tabi oldugu gecerli
kanunlar uyarinca Genel Kurul'da gorusulmesi gerekli olan herhangi bir konu ile
ilgili olarak, Genel Kurul'da hisse sahiplerinin veya hazir bulunan temsilcilerinin
Nitelikli Cogunlugu tarafindan onaylanmadikga veya (i) Sirket'in tabi oldugu
gecerli kanunlar uyarinca Genel Kurulda gorusulmesi gerekli olmayan herhangi
bir konu ile ilgili olarak, Genel Kurul'da hisse sahiplerinin veya hazir bulunan
temsilcilerinin Nitelikli Cogunlugu tarafindan ya da hisse sahiplerinin Nitelikli
Cogunlugu’nun yazili kabulu ile onaylanmadikga, bu hususlar hakkinda herhangi
bir islem yapilmayacagina iliskin bir duzenleme yer almaktadir. “Hissedarlar
Sozlesmesi'ndeki s6z konusu Nitelikli Cogunluk, Sirket hisselerin oy haklarinin en
az %76’sinin kabult veya onayi olarak tanimlanmaktadir.

Diger konulara iligkin olarak, gerceklestirildigi veya verilmesi gerektigi belirtilen
herhangi bir karar veya sozlesme veya onay veya kosulun, (i) Sirket'in tabi
oldugu gecerli kanunlar uyarinca Genel Kurul'da gorisulmesi gereken herhangi
bir karar, sb6zlesme, onay veya kosula iliskin olarak, Hissedarlar Genel
Kurulu'nda A Grubu Hissedarlar’nin ¢ogunlugu ve B Grubu Hissedarlari’nin
¢ogunlugunun onayi ile; ve (ii) Sirket’in tabi oldugu gecerli kanunlar uyarinca
Genel Kurul'da gorusulmesi gerekli olmayan herhangi bir karar, s6zlesme, onay
veya kosula iligkin olarak, Hissedarlar Genel Kurulu’'nda A Grubu Hissedarlar’'nin
cogunlugu ve B Grubu Hissedarlar’'nin ¢ogunlugunun yazili onay ile veya A
Grubu Hissedarlar’nin ¢ogunlugu ve B Grubu Hissedarlar’nin ¢ogunlugunun
yazili onayi ile yapilacagi S6zlesme’de dizenlenmigtir.

Yukarida aciklamalar c¢ercevesinde, Gayrimenkul A.$.nin %49 oranindaki
hisselerinin DB tarafindan Dogan DSGH ve DYH'den devralinmasi neticesinde
kurulacak olan sirketin ticari davranig ve politikalarinin taraflarca birlikte
belirlenecegi ve Gayrimenkul A.$.nin taraflarin ortak kontrolinde olacagi
anlasiimaktadir.

- Ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olmasi

Ortak girisim, bagimsiz bir tegsebbusun islevlerini, devamlilik arz edecek sekilde
yerine getirmeli ve gunluk igleri surdurebilecek finansal, personel ve varliklar da
kapsayan kaynaklara ulasma amacini tagiyan bir yonetime sahip olmalidir. Bu
gereklilik ortak girisimin, ayni pazarda faaliyet gosteren diger firmalarin normal
sartlar altinda vyerine getirdikleri iglevleri yerine getirebilmesi anlamina
gelmektedir.

Bildirim Formu’nda hisseleri devre konu Gayrimenkul A.S.'nin kendi yonetim ve
denetim kurulu olacagdi ve kurucularindan bagimsiz bir varlik olarak faaliyet
gOsterecegi; ayrica Sirket'in gunluk iglerini yuraten bir yodnetime, zorunlu
personele ve konut finansmani alanindaki faaliyetleri icin gerekli tim birimlere
sahip olacag belirtiimektedir. Hissedarlar S6zlesmesi'nde Sirket'in yonetim ve
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denetim kurullarinin  belirlenme ve c¢alisma yontemlerine iligkin ayrintili
dizenlemelerin olmasi, ayrica faaliyetlerin yurutilmesi, but¢ce hazirlanmasi, hisse
devir usullerinin tespit edilmis olmasi da Gayrimenkul A.$.'nin bagimsiz bir
tesebbls olarak faaliyet gOsterip karar alabilecegini gostermektedir. Bu
aclklamalar ¢ercevesinde, gerceklestirilen bu devir igleminin tam iglevsellik kriteri
cercevesinde ortak girisime vyeterli personeli ve maddi varligi sagladigi ve
Gayrimenkul A.S.'nin bagimsiz bir iktisadi varlik vasfini tagidigi anlagiimaktadir.

- Taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki rekabeti
sinirlayici amaci veya etkisinin olmamasi

Genel olarak, taraflarin ortak girisimin faaliyet gosterdigi ilgili Grin pazarinda aktif
olmamalari, ana tegebbUslerden sadece birinin ilgili Grdn pazarindaki
faaliyetlerine devam etmesi ya da ana tesebbuslerin ortak girisimin faaliyet
gOsterecegi ilgili urin pazarindaki tum faaliyetlerini ortak girisime devretmeleri
hallerinde bagimsiz tesebbusler arasinda rekabet¢i davraniglarin koordinasyonu
riski bulunmadigi kabul edilmektedir.

Gayrimenkul A.S., 18.4.2006 tarihinde tiuketicilere birincil piyasa ipotekli konut
kredileri (mortgage) saglamak Uzere kurulmus bir sirket olup bugune kadar
herhangi bir faaliyet gostermemistir. Sirketin faaliyete baglamasi i¢in “Konut
Finansmani Sistemine iliskin Cesitli Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun Tasaris’’nin yasalagsmasi beklenmektedir. Bildirim konusu islemin
devralan ve devreden taraflarinin bu alanda herhangi bir faaliyetleri olmadigi gibi,
ulkemizde de halihazirda yalnizca bu alanda faaliyet gostermek Uzere kurulmusg
herhangi bir sirket bulunmamaktadir. Bununla birlikte devralan taraf olan DB,
Tarkiye’'deki igtirakleri Deutsche Bank A.S., Bender Menkul Degerler A.S. ve
Bebek Varlik Yonetim A.$. vasitasiyla Turkiye finansal hizmetler pazarinda
faaliyet gostermektedir. Gayrimenkul A.$.’nin de faaliyete baglamasini takiben,
finansal hizmetler pazarinda faaliyet gostermesi beklenmektedir. Ancak
Gayrimenkul A.S.nin finansal hizmetler pazarindaki bu faaliyeti yalnizca konut
finansmani hizmeti ile sinirh olacagindan, ortak girisim ile devralanin faaliyetleri
arasindaki ortisme cok kisith olacaktir. Devreden taraf olan Dogdan Grubu’'nun
ise finansal hizmetler pazarinda faaliyet gosteren tek istiraki Dogan Faktoring
A.S. olup, bu tesebblsun esas faaliyeti Dogan Grubu kapsamindaki yazili ve
gorsel medya kuruluslarinin reklam alacaklarinin tahsiline yonelik faktoring
islemleri yapmaktan ibarettir. Kaldi ki Hissedarlar Soézlesmesi'nde taraflar
arasinda gerceklestirilecek islemlerin bir pargasi olarak, gerek DB’nin gerekse
Dogan Grubu’'nun, Gayrimenkul A.S.'nin faaliyetleri ile rekabet halinde olabilecek
herhangi bir is faaliyetinde bulunmayacaklari taahhit altina alinmigtir. Bu
acliklamalar ¢ercevesinde, kurulacak ortak girisim ile taraflar arasinda rekabetgi
davraniglarin koordinasyonu riski bulunmadigi, dolayisiyla islemin taraflar
arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki rekabeti sinirlayici amaci veya
etkisinin olmadigi anlagiimistir.

Yukarida yapilan degerlendirmeler sonucunda bildirim konusu islemin 1997/1
sayili Teblig kapsaminda bir iglem olarak kabul edilmesi gerektigi sonucuna
ulagilmistir.
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Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayi gergeklestiren tesebbdislerin llkenin
tamaminda veya bir béliimdinde ilgili (iriin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini agsmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin
yirmibeg trilyon Turk Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hUkmu ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar payi ve ciro esigi
getirilmistir.

Taraflarin’in  Tarkiye finansal hizmetler pazarinda 2006 yili cirosu yaklagik
1.780.000.000 YTL. olarak gergeklesmis oldugundan, anilan islemin Kurul'un
iznine tabi oldugu anlasiimigtir.

4054 sayih Kanun'un 7. maddesinde hukuka aykirn bulunarak yasaklanan, bir ya
da birden fazla tesebblUsun “Hakim durum yaratmaya veya hakim durumlarini
daha da gliglendirmeye yoénelik olarak, (lkenin bdtind yahut bir kisminda
herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki rekabetin 6nemli éi¢iide azaltiimasi
sonucunu doguracak sekilde” birlesmeleri veya bir diger tesebbuisu devralmasi
islemidir.

Bildirim konusu iglem ile olusturulacak ortak girisimin faaliyet gostereceqi,
finansal hizmetler pazarinin bir alt pazari olarak degerlendirilen konut finansmani
alaninda ana tesebbuslerin herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Ayrica,
Gayrimenkul A.$. de faaliyete gegmemigtir. Bunlarnn yanisira, her iki ana
tesebbusun istiraklerinin cok sayida tesebbusun faaliyet gosterdigi rekabetci bir
yaplya sahip olan finansal hizmetler pazarindaki pazar paylari ¢cok duguktur.

Gayrimenkul A.S. faaliyete baslamasi igin “Konut Finansmani Sistemine iligkin
Cesitli Kanunlarda Degisiklik Yapimasi Hakkinda Kanun Tasarisi” nin
yasalasmasi beklenmektedir. Halihazirda Turkiye’'de tuketicilere konut kredisi
saglayan herhangi bir finans sirketi bulunmamakla birlikte, s6z konusu Kanun
Tasarisi yururluge girdikten sonra pazara yogun bir sekilde girigler olacagi,
pazarin orta vadede rekabet¢ci buylyen pazarlardan biri olacagl tahmin
edilmektedir. Bu aciklamalar 1siginda Gayrimenkul A.S.nin taraflanin ortak
kontroline gegmesi islemi sonucunda ilgili pazarda rekabet sartlarini
etkileyebilecek degisimlerin ortaya ¢ikmasi muhtemel gorilmemektedir.

H.2.2. Bildirime Konu Anlagsmada Yer Alan Rekabet Yasaklari Agisindan
Degerlendirme

“‘Hissedarlar Sozlesmesi’nin 19. maddesinde; taraflarin kendilerinin (Sirket
araciligiyla yapilacak olan faaliyetler disinda) Sirket’in faaliyetleri ile rekabet
halinde olabilecek herhangi bir is faaliyetinde bulunmayacaklarini veya (Sirket,
diger grup veya Sirket ve diger grubun istiraklan disinda) herhangi bir kisi ile
gorusmelerde bulunmayacaklarini veya Sirket’in faaliyetleri ile rekabet halinde
olabilecek herhangi bir is faaliyetine iliskin sozlesme veya uzlasma
yapmayacaklarini ve istiraklerinin de Sirket’'in faaliyetleri ile rekabet halinde
olabilecek herhangi bir is faaliyetinde bulunmamasini veya (Sirket, diger grup
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veya Jirket ve diger grubun igtirakleri diginda) herhangi bir Kigi ile gérigsmelerde
bulunmamasini veya Sirket'in faaliyetleri ile rekabet halinde olabilecek herhangi
bir is faaliyetine iliskin s6zlesme veya uzlagma yapmamasini saglayacaklarina
yonelik duzenlemeler yer almaktadir. Bildirim Formu’nda ve Anlagma’da bu
kisitlamalarin amaci; Sirket'in musterilerini, ticari iligkilerini, gizli bilgilerini ve
calisan tabanini korumak olarak belirtilmistir.

4054 sayilli Kanun'un 7. maddesine tabi ortak girisimlerde ana tesebbusler ile
ortak girisim arasinda ana iglemin bir parcasi olarak duzenlenen bir takim rekabet
sinirlamalar 6zellikle rekabet etmeme yukumlulikleri, dagitim anlagmalari veya
lisans anlagmalari gibi diuzenlemeler islemle dogrudan ilgili ve zorunlu oldugu
surece yan sinirlama olarak degerlendiriimekte ve izin veriimektedir. Birlesme ve
devralma iglemine iligkin bir rekabet yasaginin yan sinirlama olarak kabul
edilmesi ve bu cergcevede iglemle birlikte degerlendiriimesi igin s6z konusu
yasagin “yogunlagma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar
acisindan kisitlayici olma” ve “orantilihk” kriterlerini saglamasi gerekmektedir.

Yukarida aktarlan rekabet yasaklarinin, yogunlasma iglemi ile dogrudan ilgili ve
gerekli olduklari ve sadece taraflar bakimindan baglayici olduklari kanaatine
varnimigtir. Ayrica, orantilihk kriteri acisindan bakildiginda, taraflara getirilen
rekabet yasaklarinin yalnizca devre konu Urlnleri kapsadigi belirlenmistir. Buna
karsilik sure acisindan bakildiginda; rekabet etmeme yukumluligu icin her hangi
bir sinir getiriimedigi goérulmektedir. Esasen, ortak girisim anlagsmasi
kapsamindaki rekabet yasaklari, ortak girisimin varliklarinin tam degeri ile
kullanilabilmesi, ana tesebbusler tarafindan ortak girisime saglanan know how ve
musteri portfoyunun i¢sellestirilebilmesi veya ana tesebbuUsler tarafindan ortak
girisime transfer edilen veya ortak girisim tarafindan geligtirilen know how ve
musteri portfoyune taraflarin aynicalikl erigsimleri ile kolaylasabilecek rekabetci
davraniglar karsisinda ana tesebbuslerin ortak girisimdeki menfaatlerinin
korunmasini saglamaktadirlar. Bu ¢gergevede ana tesebbuslere getirilen rekabet
yasaklari, “ana tesebbuslerin ortak kontroli devam ettigi sure” ile sinirlandiriimasi
halinde yan sinirlama olarak degerlendirilebilecektir.

. SONUGC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. Bildirim konusu islemin 4054 sayill “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un
7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun
guclendirimesinin  ve bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli OGlgude

azaltilmasinin s6z konusu olmadigina,
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2. “Hissedarlar Sozlesmesi’nin 19. maddesi ile ana tesebbuslere getirilen

rekabet yasaginin “ana tesebbuslerin ortak kontroli devam ettigi sure” ile

sinirlandinimasi kosuluyla yan sinirlama sayilarak, bildirime konu igleme izin
310  verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



