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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE,

Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Dr. Murat CETINKAYA,
Resit GURPINAR, Prof. Dr. Metin TOPRAK

B. RAPORTOR : Ozgiir Can OZBEK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Atlantic SFDT JSC
Temsilcisi: Av. Secil ABALI
Barbaros Bul. Morbasan Sok. Cerrahoglu Binasi Balmumcu
34349Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Erensan Isi Cihazlari Pazarlama ve Servis A.S. hisselerinin
%25’inin Atlantic SFDT JSC tarafindan devralinmasi ve karsilikli olarak dagitim
anlagsmalarinin imzalanmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 4.11.2011 tarih ve 7643 sayi ile giren ve
eksiklikleri en son 21.11.2011 tarih ve 7963 sayili yazi ile tamamlanan bildirim Gzerine
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi ve 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in
ilgili hikumleri gercevesinde diizenlenen 25.11.2011 tarih ve 2011-2-442/0i-11-
392.0CO sayili On inceleme Raporu, 29.11.2011 tarih ve REK.0.16.00.00-120/678
saylli Bagkanlik Onergesi ile 11-60 sayili Kurul toplantisinda goriisilerek karara
baglanmistir.

F. RAPORTORUN GORUSU: llgili raporda; islem sonucunda ilgili pazarlarda hakim
durum vyaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin dnemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igsleme izin
verilmesinde bir sakinca bulunmadidi gérusune yer verilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

islem sonucunda, Erensan Isi Cihazlari Pazarlama ve Servis A.S. (Erensan) hisselerinin
%25’ Atlantic SFDT JSC (Atlantic)e gecgecek ve her iki sirketin karsilikli olarak
akdedeceqi bir dizi distributorlik s6zlesmesi uygulamaya konulacaktir.

Atlantic, bir iklim kontrolU muhendislik sirketi olup, istirakleri ile birlikte Fransa'da
uluslararasi olgekte sicak su konvertorleri Gretmekte ve satmaktadir.

1966 yilinda kurulan Erensan, endustriyel ve konut tipi kazan dretmekte ve
pazarlamaktadir. TesebbUs, Turkiye endustriyel ve merkezi 1sitma kazan sektérinin
lideri konumunda olup, Avrupa, Afrika ve Ortadogu’'da yer alan 45 Ulkede faaliyet
gOstermektedir.
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G.1. Pazar Tanimlan
G.1.1. ilgili Uriin Pazan

Taraflarin faaliyetleri incelendiginde, Atlantic’in 1sitma pazarinda ev tipi/hafif ticari
sistemler ile ilgili olarak 1si pompalari ve havlupanlar alaninda, Erensan’in ise orta
bayuklukteki ticari sistemler ile buyuk ticari/sinai sistemler alaninda faaliyet gosterdigi
anlasiimaktadir. Orta buyuklukteki ticari sistemler (kazanlar) mekan isitmasi ve/veya
temiz sicak su saglanmasi amaciyla buyuk binalarda kullaniimaktadir. Buyulk ticari
sistemler ise 250 kg/s ile 30 t/s kapasiteleri arasinda Uretilen buhar kazanlarindan
olusmaktadir. Fabrikalar, hastaneler ve oteller bu Urlnlerin son kullanicilari
konumundadir. Bununla birlikte, Atlantic’in Turkiye’de, ev tipi hafif ticari sistemler de
dahil olmak Uzere satigi bulunmamakta, dolayisiyla taraflarin faaliyetleri Turkiye'de
cakismamaktadir. Bu gercevede, dosya kapsaminda ilgili Grin pazarlari, nihai kullanim
amagclari bakimindan birbirinden farkhlik gosteren “(isitma pazarinda yer alan) orta
blyliklikteki ticari sistemler” ve “(1sitma pazarinda yer alan) blylik ticari/sinai sistemler”
olarak tanimlanmistir.

G.1.2. ilgili Cografi Pazar

Devralma islemi acisindan, ilgili Urin pazarinda, ulkenin herhangi bir bdlgesindeki
rekabet kosullarinin diger bdlgelerden farklihk gostermemesi, rekabet kosullarinin
Ulkenin tamaminda homojen bir yapi sergilemesi nedeniyle dosya kapsaminda ilgili
cografi pazar “Tirkiye” olarak belirlenmistir.

G.2. Degerlendirme

Bildirim konusu islem sonucunda Atlantic, Erensan hisselerinin %25’ini Mesut Eren, Ali
Eren, Ayhan Eren, Haluk Eren ve Nezahat Eren’den devralacaktir.

Kontrol degisikligi agisindan Hissedarlar S6zlesmesi uyarinca olusacak Yonetim Kurulu
yapisi ve bu yapl kapsaminda alinacak kararlar incelenmigtir. Buna gore, Yoénetim
Kurulu 5 kisiden olusacak ve A Grubu Hissedarlar kurulda dort Gye ile B Grubu Hissedar
(Atlantic Groupe) ise tek Uye tarafindan temsil edilecektir. Ancak asagida belirtilen
“Onemli Kararlar’ igin B Grubu Hissedar tarafindan atanan lyenin katilimi ve lehe oy
kullanmasi gerekmektedir:

“

8- Sirketin bagl kurulusu olmayan bir girketin hisseleri i¢in igtirak taahhuidiinde
bulunulmasi veya bu hisselerin satin alinmasi yéniinde alinacak kararlar,

Yukarida yer verilen 8. maddede bulunan kararlar agisindan, B Grubu Hissedar’'in
stratejik kararlara dahil olma ve lehe oy kullanmamasi halinde veto hakkinin ortaya
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ciktigi, diger maddelerde yer verilen kararlarla birlikte degerlendirildiginde, Hissedarlik
Sozlesmesi’'nin Atlantic’e ortak kontrol imkéni sagladigr kanaatine variimistir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, Atlantic'in dinya cirosunun bes yuz milyon TL'yi,
Erensan’in Tlrkiye cirosunun ise bes milyon TL’yi asmasi nedeniyle bildirim konusu
islemin izne tabi oldugu sonucuna ulasilimistir.

Dosya mevcudundan; islem taraflarinin belirlenen ilgili pazarlarda ¢akisan faaliyetlerinin
bulunmadigi; Erensan’in pazar payinin “orta buyuklikteki ticari sistem pazari” i¢in %....
oldugu ve bu pazarda Viessman (%....), Baxi (%....), Alarko Carrier (%....), Ozmanksan
(%....) ve Elginkan (%....) gibi rakiplerin bulundugu; diger pazar olan “buyuk ticari
sistemler pazari’nda ise tesebbusun payinin %.... oldugu ve rakiplerinin Selnikel (%....),
Yildiz (%....), Eralp (%....) ve Mimsan(%....) firmalarindan olustugu anlasiimigtir. Bu
cergcevede mevcut pazar paylari dikkate alindiginda, islem sonucunda ilgili pazarlarda
hakim durum yaratilmasinin veya mevcut bir hakim durumun guglendirilmesinin s6z
konusu olmayacagi kanaatine varilmigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére; bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlglide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



