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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2005-1-38 (Devralma)
Karar Sayisi : 05-31/410-100
Karar Tarihi :6.5.2005

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Tuncay SONGOR, Murat GENCER, Prof. Dr. Ziihtii AYTAC,
Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Sira¢c ASLAN,
Sureyya CAKIN

B. RAPORTORLER: F. Yesim AKCOLLU, Mige OZERCAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Ineos Vinyls Holding Ltd.
Temsilcisi: Av. Mehtap Yildirrm OZTURK, Av. Zeynep INCE
Piyade Sok. Portakal Cigegi Apt. No:18 C Blok Kat 3
06550 Cankaya-Ankara
D. TARAFLAR : - Ineos Vinyls Holding Ltd.

Hawkslease, Chapel Lane Lyndhurst, S043 7FG, INGILTERE

- Solvay S.A. _
33, Rue du Prince Albert 1050 Bruksel, BELCIKA

E. DOSYA KONUSU: Solvay S.A.’nin igtiraklerinden Adriaplast S.p.A. ve
Caleppiovinil S.p.A.’nin hisselerinin tamaminin Ineos Vinyls Holdings Ltd.
tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 18.4.2005 tarih, 2471 sayi; ile giren
ve en son 6.5.2005 tarih, 2912 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile
1997/1 sayil Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblid’in ilgili hukdmleri uyarinca yapilan inceleme
sonucunda dizenlenen 5.5.2005 tarih ve 2005-1-38/Oi-05-FYA sayili
Devralma On inceleme Raporu, 6.5.2005 tarih ve REK.0.05.00.00/87 sayili
Baskanlik onergesi ile 05-31 sayili Kurul toplantisinda goérUgulerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: lgili raporda; taraflarin ilgili drin
pazarindaki toplam pazar paylari ile cirolarinin 1997/1 sayili Teblig’in 1998/2
saylli Teblig ile degisik 4. maddesindeki ciro ve pazar payl esiklerini
asmamasl nedeniyle, Solvay S.A. (Solvay)’in istiraklerinden Adriaplast S.p.A.
(Adriaplast) ve Caleppiovinil S.p.A. (Caleppiovinil)'in hisselerinin tamaminin
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Ineos Vinyls Holdings Ltd. (Ineos) tarafindan devralinmasi igleminin izne tabi
olmadigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazan

Devralma iglemine konu tesebbusler olan Adriaplast ve Caleppiovinil’in
faaliyet alanini, esas olarak, plastize edilmemis polivinil klorar (PVC)
recinesinden yapilmis kati PVC levha Uretimi olusturmaktadir. Levha Uretimi,
kati ve esnek levha Uretimi olarak ikiye ayrilmakta olup; tesebbuslerin Gretimi
gerceklestirdigi katt PVC levhalar, kati levhalar pazarinin bir alt pazarini
olusturmaktadir.

Kati PVC levhalar, amorf polyester (APET), esnetilmemis polipropilen (UPP)
ve polistiren (PS) gibi farkh plastik turlerinden yapilmaktadir. Kati levhalar, bu
maddelerin yanisira, musterilerin taleplerine uygun olarak, farkl doldurucular,
katki maddeleri ve pigmentlerle de yapilabilmektedir. Kati levha kullanicilari
makine degistirmeksizin, farkli hammaddelerden Uretiimis kati levhalari
isleyebilmektedir. Dolayisiyla belli bir kati levha turinin fiyatinda meydana
gelen kuguk bir artisg bile, kati levha kullanicilarinin farkli hammaddelerden
uretiimis levhalara olan talebini artirabilmektedir. Cevresel faktorler de,
PVC’den vyapilan kati levhalar yerine diger kati levha tirlerinin tercih
edilmesine neden olabilmektedir. Dolayisiyla kati levha tarlerinin talep
yonunden ikame edilebilirligi oldukga yuksektir.

Arz ikamesi agisindan bakildiginda ise; Ureticiler, kati levha Uretimi igin, ayni
makine/isleme tesislerini kullanarak her tirli hammaddeyi isleme yetenegine
sahip olduklari gértlmektedir. Hammaddeler, karisim olarak kullanilabildigi
gibi; bazi durumlarda bir levhanin farkli uygulamalari tek katmanli bir kati
levhanin Uzerine kolayca eklenebilecek levhanin kalinhigina baghdir. Her
kosulda ureticiler, Uretimlerini herhangi bir ilave maliyet veya yatirrma maruz
kalmadan musterilerinin gereksinimlerine kolayca uyarlayabilmektedir.

Yukarida yer verilen bilgiler 1s1ginda, ilgili 4rin pazar “kati levha pazar’
olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

S0z konusu udrUnlerin tim Ulke genelinde pazarlandigi dikkate alindiginda
bildirim konusu devir iglemi agisindan ilgili cografi pazar, Turkiye Cumhuriyeti
Sinirlarrdir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirim konusu devralma isleminin hukuki dayanagini 23.3.2005 tarihinde
imzalanmis olan Hisse Alim Anlagmasi olusturmaktadir. S6z konusu anlagsma
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uyarinca, oncelikle Caleppiovinil hisselerinin tamami Adriaplast tarafindan
devralinacak ve Caleppiovinil Adriaplast'in bir istiraki haline gelecektir. llgili
islemin tamamlanmasini takiben, Ineos, Adriaplastin %100 oranindaki
hissesini devralacak, dolayisiyla hem Caleppiovinil'in, hem de Adriaplast’in
tum kontrolUnu eline gegirmis olacaktir.

Bildirime konu islem neticesinde, mevcut durumda Solvay tarafindan kontrol
edilmekte olan Adriaplast ve Caleppiovinil'in hisselerinin tamaminin Ineos
tarafindan devralinmasi planlanmakta olup; s6z konusu islem, 1997/1 sayili
Teblig’in 2(b) maddesi anlaminda bir devralma iglemidir.

Devralma islemi dncesinde Adriaplast ve Caleppiovinil ile Ineos’un Turkiye’de
ilgili Grin pazarindaki paylari ve cirolari asagidaki tablolarda yer almaktadir.

Tablo 1: Tegebbuslerin ilgili Uriin Pazarindaki Pazar Paylari

Tesebblsler Pazar Payi (%)
Ineos (- )
Adriaplast+ Caleppiovinil (...... )
Toplam (... )

Tablo 2 : Tesebbislerin ilgili Uriin Pazarindaki Cirolari

Tesebbusler Ciro (Trilyon TL)
Ineos (... )
Adriaplast+ Caleppiovinil (...... )
Toplam (... )

1997/1 sayili Teblig'in 1998/2 sayil Teblig ile dedisik 4. maddesinde “birlesme
veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi gerceklestiren
tesebbluslerin, llkenin tamaminda veya bir béliminde ilgili Griin piyasasinda,
toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini agsmasi halinde veya bu orani
asmasa bile toplam cirolarinin yirmibeg trilyon Tirk Lirasr’ni agmasi halinde
Rekabet Kurulu’ndan izin almalari zorunludur.” denilmektedir. Yukaridaki
tablolardan da gorulecegdi Uzere, taraflarin ilgili Grin pazarindaki degerlerinin
s6z konusu maddede belirtilen ciro ve pazar payi esiklerini asmadiklari
anlasiimistir. Dolayisiyla s6z konusu iglem izne tabi bir devralma dedgildir.

Taraflar arasinda imzalanan anlagsmanin 14. maddesinde, Avrupa Birligi
cografi sinirlari icinde, dort yil sireyle rekabet etmeme yukumlalagane iliskin
bir hiUkim yer almaktadir. Ancak, s6z konusu madde Turkiye pazarina iligkin
herhangi bir kisitlayici unsur tasimamaktadir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére; Solvay S.A.’nin
istiraklerinden Adriaplast S.p.A. ve Caleppiovinil S.p.A.’nin hisselerinin
tamaminin Ineos Vinyls Holdings Ltd. tarafindan devralinmasi igleminin
1997/1 saylli “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
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Devralmalar Hakkinda Teblig"in 4. maddesi kapsaminda izne tabi bir iglem
olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



