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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Kenan TURK, Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR,

Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN, Dog. Dr. Tahir SARAC
B. RAPORTORLER: Nesrin SAGLAM, Mesut KOG

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Joint Stock Financial Corporation Sistema
Temsilcisi: Av. Ozge Bahar ULGEN
Yap!i Kredi Plaza C Blok Kat: 4 Levent, istanbul

D. DOSYA KONUSU: Open Joint Stock Company Segezha Pulp and Paper Mill’in
tum hisselerinin Limited Liability Company Lesinvest tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 28.03.2014 tarihinde giren yaziyla
tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 09.04.2014 tarih ve 2014-3-20/Oi sayili On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bahse konu devralma igleminin konusu BANK of MOSCOW’un satis igin elinde
bulundurdugu Open Joint Stock Company Segezha Pulp and Paper Mill (SPMM)
hisselerinin tamaminin  (%100) Joint Stock Financial Corporation Sistema’ya
(SISTEMA) ait olan Limited Liability Company Lesinvest (LESINVEST) araciligiyla
devralinmasidir. Devralma iglemi ile Turkiye'de kurulu SEGEZHA AMBALAJ ve
SEGEZHA PACKAGING de dahil olmak tzere SPMM'nin istirakleri de devralinmis
olacaktir.

2012/3 sayil Teblig ile degisik 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayih Teblig) 7(1)
maddesinde “islem taraflarinin Turkiye cirolari toplaminin yuz milyon TL'yi ve islem
taraflarindan en az ikisinin Turkiye cirolarinin ayri ayri otuz milyon TL’yi veya devralma
islemlerinde devre konu varlik ya da faaliyetin, birlesme islemlerinde ise islem
taraflarindan en az birinin Turkiye cirosunun otuz milyon TL'yi ve diger islem
taraflarindan en az birinin dinya cirosunun beg yuz milyon TL'yi agsmasi halinde s6z
konusu islemin hukuki gegerlilik kazanabilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasi zorunludur”
hikmU yer almakta olup; yapilan incelemeler sonucu islem taraflarinin cirolarinin ilgili
Teblig hukmuyle duzenlenen esikleri gectigi, dolayisiyla islemin 2010/4 sayil Teblig
kapsaminda izne tabi oldugu anlasiimistir.

Ote yandan iglem taraflari olan SISTEMA ve Tirkiye'deki hedef sirketler SEGEZHA
AMBALAJ ve SEGEZHA PACKAGING'in faaliyetleri yatay ya da dikey anlamda
ortusmediginden islem nedeniyle etkilenen pazar da bulunmamaktadir. Dolayisiyla
islem ile Turkiye'de etkilenen pazar anlaminda herhangi bir pazar payi degisikligi ortaya
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¢clkmayacagl; bu nedenle islemin herhangi bir pazarda yogunlasmaya sebep
olmayacagi, diger bir ifadeyle 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi lafzinda da yer aldidi
Uzere, hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu guglendiren ve bunun
sonucunda ulkenin butinu yahut bir kisminda ilgili piyasadaki rekabetin dnemli dlgtide
azaltilmasi sonucunu dogurmayacagi kanisina variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayih
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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