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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _
Uyeler : Tuncay SONGOR, M. Sira¢ ASLAN, Mehmet Akif ERSIN

Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE
B. RAPORTORLER : Hakan Suat OLMEZ, E. Ebru OZTURK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Titan Cement Company S.A.
Temsilcisi Av. Ahu YALGIN
Maya Akar Center, Buyukdere Cd. No:100/28
34394 Esentepe-istanbul

D. TARAFLAR :- Titan Cement Company S.A.
22A Halkidos Str. 11143 Atina YUNANISTAN

- Star International Investment Limited
259, St. Paul Street, Valetta VLT 1213 MALTA

E. DOSYA KONUSU: Star International Investment Limited’in Mugla Cimento
Sanayi ve Ticaret A.$.’de bulunan %50 oranindaki hissesinin Salentijn Properties
1 B.V. tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERIi: Kurum kayitlarina 28.2.2008 tarih ve 1282 sayi ile giren
bildirim Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1 sayili
Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblid’in ilgili hUkUmleri gergevesinde yapilan inceleme sonucu duzenlenen 14.03.2008
tarih ve 2008-2-37/0i-08-HSO sayili On Iinceleme Raporu, 14.3.2008 tarih ve
REK.0.06.00.00-120/86 sayili Bagkanlik Onergesi ile 08-25 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Raporda; Star International Investment
Limited’in Mug@la Cimento Sanayi ve Ticaret A.$.’de bulunan %50 oranindaki hissesinin
Salentijn Properties 1 B.V tarafindan devralinmasi igsleminin, 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig hukimleri gergevesinde bildirime
tabi bir islem olmadigi ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Salentijn Properties 1 B.V. (Salentijn)

Salentjin, Titan Cement Company (Titan) tarafindan bildirim konusu islemleri
geceklestirmek Uzere kurulmus bir girkettir. Titan, Yunanistan’daki 4 tesisi, ABD’deki 2
tesisi, Guneydogu Avrupa’daki 3 tesisi ve Ortadogu’'daki 2 tesisinde yillik Gretim
kapasitesi yaklasik 15 milyon ton olan, 6nde gelen bir Yunan gimento Ureticisidir. Titan,
Titan Grubu’nun ana sirketidir. Titan Grubu agregadan gri gimentonun ¢esitli turlerine,
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beyaz ¢cimentodan hazir betona, kuru har¢ karisimlarindan ugucu kule kadar her tarla
ingaat malzemelerinin Uretimi (ve destek hizmetleri) alaninda toplam 40’1 agkin sirketi
kontrol etmektedir. Titan hisselerinin tamami Atina Borsasi’na kotedir.

H.1.2. Star International Investments Limited (Star International)

Star International Malta kanunlar uyarinca 2007 tarihinde kurulmus 6zel bir limited
sirkettir. Sirketin %99,9’luk hissesi Conusa Investment Limited sirketine aittir. Conusa
Investment Limited sirketinin tek hissedari ve yoneticisi ise Nigel Eliot Gibbon adli
gercek sahistir. Star International'in Mugla Cimento’daki hissesi disinda Turkiye'de
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

H.1.3. Hisseleri Devredilen Sirket: Mugla Cimento

Mugla Cimento’nun 2007 yilinda kurulmus olan ve 2010 yilinda faaliyete gecmesi
planlanan Mugla ili Bayir mevkiinde bir entegre c¢imento fabrikasi yatirimi
bulunmaktadir. Dolayisiyla Mugla Cimento hentz Uretim asamasina gelen bir sirket
degildir. Bu nedenle cirosu da bulunmamaktadir

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Oriin Pazari

Rekabet Kurulu’nun daha dnce vermis oldugu kararlar da g6z 6nune alinarak ilgili Grin
pazari, “cimento” pazari olarak tespit edilmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Rekabet Kurulu’'nun daha o6nce vermis oldugu kararlarda yer verilen ¢imento
drtnlerinin  ozellikleri ve dosya kapsamindaki bilgiler ¢ercevesinde “Mugla ili ve
cevresi” ilgili cografi pazar olarak kabul edilmigtir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in 2 (b) maddesine gore “Herhangi bir tegebblisiin ya da kisinin diger
bir tesebblisiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin timdini veya bir kismini ya da
kendisine ybénetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi veya kontrol
etmes/’ tesebbulsler arasi birlesme ve devralma olarak kabul edilmistir.

Yukarida da belirtildigi gibi bildirime konusu islem ile Mugla Cimento’'nun Star
International’da bulunan %50 hissesi Salentjin vasitasiyla Titan Grubu’na gecgecektir.
Dolayisiyla bildirim konusu iglem, Teblig’in anilan maddesi anlaminda bir devralma
islemidir.

1997/1 sayill Teblid'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesi; “Bu Teblig’in 2.
maddesinde belirtilen bir birlesme veya devralma sonucunda birlesmeyi veya
devralmayi gergeklestiren tesebbdiislerin, llkenin tamaminda veya bir bélimdinde ilgili
trtin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini asmasi halinde veya bu
orani agsmasa bile toplam cirolarinin 25 milyon YTL'’yi asmasi halinde Rekabet
Kurulu’ndan izin almalari zorunludur" hukmu ile hangi tir birlesme ya da devir
islemlerinin Rekabet Kurulu'nun iznine tabi oldugunu belirlemektedir.

Dosya mevcudu bilgilerden, devre konu olan Mugla Cimento’nun henuz faaliyete
ge¢memis oldugu, 2010 yilinda faaliyete gegmesi planlanan bir gimento fabrikasi
yatirrmi yaptigi, bu nedenle piyasada henuz herhangi bir Gretimi ve cirosu bulunmadigi
gOrulmektedir.

Alici tesebbuls olan Titan Grubu’nun 2007 yilinda Turkiye'ye dogrudan ihracat yoluyla
elde ettigi ciro yaklagik (............ ) YTL; pazar payi ise %(...)'in altindadir. ligili cografi
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pazarin “Mugla ili ve cevresi” olarak tespit edildigi de géz 6nune alindiginda, ilgili
pazardaki cirosu ve pazar pay! yok denecek seviyelerde olacaktir.

Yukarida yer verilen bilgiler ¢ergcevesinde; taraflarin ilgili pazardaki ciro ve pazar
paylarinin Teblig’de yer alan esikleri asmamasi nedeniyle, anilan iglemin izne tabi
olmadigi kanaatine ulasiimistir.

l. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin, 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili
“Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tebli§” kapsaminda olduguna, ancak taraflarin toplam pazar paylari ve cirolarinin ayni
Teblig'de éngériilen esikleri asmamasi nedeniyle izne tabi olmadigina OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.



