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C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Powergen UK plc
53 New Broad Street Londra EC2M 1SL INGILTERE
Temsilcisi: Av. Doga OCAL
Suleyman Seba Cad. Siraevler No:55
34357 Akaretler Besiktas-istanbul

- EME Distribution No:2 Limited

D. TARAFLAR : - EME Distribution No:2 Limited
Westwood Way Westwood Business Park Coventy
CV4 8LG INGILTERE

- Aquila Sterling Holdings LLC
20 West Ninth Street Kansas City Missouri 64105 ABD

E.DOSYA KONUSU: Aquila Sterling Holdings LLC'nin sahip oldugu
Aquila Sterling Limited hisselerinin tamaminin, Powergen UK plc'nin
yavru sirketi EME Distribution No:2 Limited tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 15.1.2004 tarih, 198 sayi ile giren
ve en son 12.2.2004 tarih, 707 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile
1997/1 sayil Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hukUmleri uyarinca yapilan inceleme
sonucunda diizenlenen 24.2.2004 tarih, 2004-1-8/0i-04-FYA sayili Devralma
On Inceleme Raporu, 27.2.2004 tarih, REK.0.05.00.00/29 sayili Bagkanlik
onergesi ile 04-18 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda;
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- Aquila Sterling Holdings LLC'nin sahip oldugu Aquila Sterling Limited'in
hisselerinin tamaminin, Powergen UK plc'nin bir yavru gsirketi olan EME
Distribution No:2 Limited tarafindan devralinmasinin 4054 sayil Kanun'un 7.
maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayil Teblig'in 4.
maddesi kapsaminda izne tabi islem oldugu,

- 86z konusu devralma iglemi sonucunda ayni Kanun’un 7. maddesinde
belirtilen, bir hakim durumun vyaratilmasi veya mevcut hakim durumun
glUglendiriimesi ve bdylece rekabetin olumsuz ydnde etkilenmesinin s6z
konusu olmadidi ve dolayisiyla devralma islemine izin verilimesinde herhangi
bir sakinca bulunmadigi

ifade edilmektedir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar
H.1.1. EME Distribution No:2 Limited

EME Distribution No:2 Limited (EME)i kontrol eden Powergen UK plc
(Powergen), ingiltere’de grup sirketleri araciligiyla elektrik Gretimi, tedariki,
dagitimi ve denizyolu ile gaz dagitimi da dahil olmak Uzere enerji hizmeti
sunmaktadir.

Powergen, E.ON AG tarafindan kontrol edilmektedir. E.ON AG'nin ana faaliyet
dallan elektrik Gretimi, tedariki, iletimi, dagitimi ve denizyolu ile gaz
dagitimidir. Sirket ayni zamanda su, kimya, telekominikasyon hizmetleri ve
emlak yonetimi konularinda da faaliyet gostermektedir.

Powergen, E.ON AG ve EME’nin, Turkiye'de devredilen tesebblsun faaliyet
alanini meydana getiren elektrik Uretimine dair halihazirda herhangi bir
faaliyeti bulunmamaktadir.

H.1.2. Aquila Sterling Holdings LLC

Aquila Sterling Limited (Aquila), holding sirketi olan Aquila Sterling Holdings
LLC tarafindan kontrol edilmektedir. Aquila Sterling Holdings LLC
sermayesinin %79,9'u Aquila Inc'e, %20,1'i ise FirstEnergy Corp.'a aittir.

Aquila Inc. ABD, Kanada ve Iingiltere’de enerji tretimi ve isletmesi faaliyetleri
kapsaminda elektrik ve dogal gaz dagitimi ile istigal etmektedir. FirstEnergy
Corp. ise halka acik bir holding olup, istirakleri ve bagh ortakliklar vasitasiyla
elektrik Gretimi, iletimi ve dagitimi; petrol ve dogal gaz aramasi ve uretimi;
dogal gaz iletimi ve pazarlamasi; enerji idaresi ve diger enerji baglantili
hizmetleri sunmaktadir.

Aquila’nin Turkiye'deki faaliyeti, sadece Trakya Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.
(Trakya Elektrik)'nin %31 oraninda hissesini dolayl olarak kontrol etmesinden
ileri gelmektedir. Trakya Elektrik'in %50 hissesine ise Enron Power Holdings
C.V. sahip bulunmaktadir.
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Trakya Elektrik, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan 3096 sayih
Turkiye Elektrik Kurumu Disindaki Kuruluslarin  Elektrik Uretimi, iletimi,
Dagitimi ve Ticareti ile Gorevlendiriimesi Hakkinda Kanun ve 3996 sayili Bazi
Yatirrm ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli Cergevesinde Yaptiriimasina
iliskin Kanun gercevesinde yetkilendirilen, Marmara Ereglisinde 478 MW
kapasiteli bir elektrik santrali bulunan ve bu santral isleten bir sirkettir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazar

Genel anlamda, elektrik sektorl; uretim, iletim ve dagitim olmak Uzere ug¢
bélimden olugsmaktadir. Elektrik Gretimi, i1s1 enerjisi veya sudaki potansiyel
enerji gibi baska formdaki enerjinin elektrige c¢evrilmesi islemidir. Trakya
Elektrik de elektrik Uretimi ve Urettigi elektrigin ticaretiyle istigal etmektedir.
Dolayisiyla ilgili Gran pazar “elektrik Gretimi ve ticareti” olarak belirlenmigtir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Tarkiye Cumhuriyeti sinirlan igerisinde herhangi bir yerde Uretilmis olan
elektrik enerjisi enterkonnekte sistem araciligiyla iletim hattina iletiimekte,
dagitim hatlar yardimiyla da dlke geneline dagitilabilmektedir. Bu nedenle
ilgili cografi pazar Turkiye Cumhuriyeti sinirlari olarak tespit edilmigtir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. Devralmanin Hukuki Niteligi

Bildirim konusu islem, Aquila Sterling Holdings LLC'nin sahip oldugu Aquila
hisselerinin tamaminin, Powergen UK plc'nin yavru sirketi olan EME
tarafindan devralinmasidir. Aquila’nin Trakya Elektrik hisselerinin %31'ini
dolayli olarak elinde bulundurmasi nedeniyle s6z konusu islem Turkiye
Cumbhuriyeti sinirlari icerisinde de etki dogurmaktadir.

Aquila, Trakya Elektrik hisselerinin gogunluguna sahip olmamakla birlikte,
dosya mevcudu bilgilerden s6z konusu sirketin ana sdzlesmesinde yer alan
bazi hikumler nedeniyle ortak kontrol edildigi anlagiimistir.

Bu cercevede, Aquila Sterling Holdings LLC'nin Aquila'da sahip oldugu
hisselerin devredilmesi ile, Trakya Elektrik yonetiminde dolayl bir kontrol
degisikligi meydana geleceginden s6z konusu iglem, 1997/1 sayili Teblig’in 2.
maddesi kapsaminda bir devralma islemidir.

Devralan taraf olan EME ve bagh oldugu grubun Turkiye'de herhangi bir
faaliyeti olmadigindan ilgili cografi pazar acisindan ciro ve pazar payi
rakamlari bulunmamaktadir. Trakya Elektrik ise ilgili trin pazarinda 2003 yili
itibariyla ...... trilyon TL ciroya ve %..... pazar payina sahiptir. Taraflarin
toplam cirosunun, 1997/1 sayih Teblig'in 1998/2 sayih Teblig ile degisik 4.
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maddesinde yer alan 25 trilyon TL ciro esigini asmasi nedeniyle islem izne
tabidir.

H.3.2. Hakim Durum Degerlendirmesi

Tarkiye elektrik Gretim ve ticareti pazarinda devralan taraf olan EME’nin
herhangi bir faaliyeti bulunmamakta, sadece hisseleri devredilen Aquila dolayli
olarak faaliyet gostermektedir. Bu bakimdan devralma iglemi neticesinde ilgili
pazarda 4054 sayih Kanun’'un 7. maddesinde belirtilen, bir hakim durumun
yaratilmasi veya mevcut hakim durumun guglendiriimesi ve bdylece rekabetin
olumsuz yonde etkilenmesinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére; Aquila Sterling
Holdings LLC'nin sahip oldugu Aquila Sterling Limited hisselerinin tamaminin,
Powergen UK plc'nin yavru sirketi olan EME Distribution No:2 Limited
tarafindan devralinmasi igleminin, 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu
maddeye dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayili Rekabet Kurulu’ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne
tabi bir islem olduguna, bununla birlikte bu islemin ayni Kanun'un 7. maddesi
anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu guglendiren
ve bunun sonucunda ilgili pazardaki rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasi
sonucunu doguran nitelikte olmadigina, dolayisiyla bildirim konusu
devralmaya izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmigtir.



