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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2010-1-69 (Devralma)
Karar Sayisi : 10-34/553-198

Karar Tarihi : 06.05.2010

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _
Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Mehmet Akif ERSIN,

Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY,
Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER : Harun GUNDUZ, S. Yersu SAHIN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Akeneriji Elektrik Uretim A.S.
Temsilcisi: Av. Yasemin BINGOL
inénli Cad. Bosfor Apt. No:3, K:1 D:2 Glimiigsuyu Beyoglu/istanbul

D. TARAFLAR :- Akenerji Elektrik Uretim A.S.
Miralay Sefik Bey Sok. Ak Han No:15 K:3/4 Gumugsuyu
Beyoglu/istanbul

- Raif Ali DINCKOK
Ayni adreste

- Ayca DINCKOK
Ayni adreste

- Gamze DINCKOK YUCAOGLU
Ayni adreste

- Alize DINCKOK EYUBOGLU
Ayni adreste

- Nadire iCKALE
Hosdere Cad. No:157 Y.Ayranci/Ankara
- Ozan ICKALE
Ayni adreste
- Omer ICKALE
Ayni adreste
- Diyar ICKALE
Ayni adreste
- ickale insaat Ltd. Sti.
Ayni adreste

E. DOSYA KONUSU: ickale Enerji Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. hisselerinin
tamaminin Akenerji Elektrik Uretim A.S. ile Raif Ali DINCKOK, Ayca DINGKOK,
Gamze DINGKOK YUCAOGLU ve Alize DINGKOK EYUBOGLU tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 21.04.2010 tarih ve 3276 sayi ile giren
bildiim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile
1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
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Hakkinda Teblig”in ilgili hikiimleri uyarinca diizenlenen 21.04.2010 tarih ve 2010-1-69/0i-
10-383.HG sayili Devralma On inceleme Raporu 03.05.2010 tarih ve REK.0.05.00.00-
120/112 sayili Baskanlik dnergesi ile 10-34 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili raporda, bildirim konusu islemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi olduguna, islem
sonucunda, ilgili pazarda bir hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli Ol¢gide azaltimasinin s6z konusu
olmadigi, dolayisiyla s6z konusu devir islemine Kanun'un 7. maddesi ¢ergevesinde izin
verilmesi gerektigi gorusu ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar
H.1.1. ilgili Uriin Pazari

Hisseleri devre konu olan igkale Enerii Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. (igkale Enerii)'nin
faaliyet alani dikkate alinarak, ilgili Urin pazari “elektrik (liretimi ve satisi pazari” olarak
belirlenmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Tarkiye sinirlari igerisinde herhangi bir yerde dretilmis olan elektrik enerjisi enterkonnekte
sistem araciligiyla iletim hattina iletiimekte, sonrasinda da dagitim hatlari yardimiyla tim
yurda dagitilabilmektedir. Bu nedenle ilgili cografi pazar "Tiirkiye" olarak tespit edilmigtir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya konusu islem, Nadire ICKALE, Ozan ICKALE, Omer ICKALE, Diyar iCKALE
(ickale ailesi) ve ickale insaat Ltd. Sti.’nin (ickale ingaat) sahip oldugu ickale Enerii
hisselerinin tamaminin Akenerji Elektrik Uretim A.S. (Akenerji) ile Akenerjinin dolayl
hissedarlari olan Raif Ali DINCKOK, Ayca DINCKOK, Gamze DINCKOK YUCAOGLU ve
Alize DINCKOK EYUBOGLU (Dingkék ailesi) tarafindan devralinmasina izin verilmesi
talebine iligkindir.

Devralma iglemi sonrasinda, igkale Enerji hisselerinin tamami, Akenerji ve Dingkok ailesi
tarafindan devralinacaktir. Buna goére, s6z konusu islem 1997/1 sayih Teblig'in 2(b)
maddesi anlaminda bir devralma iglemidir. Diger taraftan, ickale Enerji'nin 2009 yilinda
elektrik Uretimi ve satigi pazarinda faaliyeti, dolayisiyla da ciro ve pazar payi
bulunmamaktadir. Akenerji’nin ise, ilgili pazarda 2009 yili cirosu (.......... ) TL, olarak
gerceklesmesi nedeniyle, 1997/1 sayili Teblid'in, 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4.
maddesinde belirtilen ciro esigi asildigindan, s6z konusu devralma islemi izne tabidir.

Dosyada yer alan bilgilere gére, hisseleri devir islemine konu olan igkale Enerji'nin, ilgili
urin pazarinda herhangi bir faaliyetinin ve dolayisiyla pazar payinin olmamasi; devralan
Akenerji’nin ilgili Grin pazarindaki payinin dusuk olmasi (2008 yili pazar pay! %(....), 2009
yili pazar pay!l %(....)); ilgili Urin pazarinda yuksek pazar payina sahip gugclu elektrik
ureticilerinin  bulunmasi nedeniyle, bagvuru konusu islem sonucunda, pazar yapisi
acisindan rekabet sartlarini  etkileyebilecek degisimlerin  ortaya ¢ikmayacagi
anlasiimaktadir. Bildirim konusu devralma islemi neticesinde yalnizca, ickale Enerji'nin,
halen devam eden elektrik Uretim yatirnmlari sonuglandiktan sonra elektrik Gretiminde
sahip olacagi pazar payinin, Akenerji’'ye gegmesi s6z konusu olacaktir.
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Ote yandan, Akenerji ve Cez A.S.nin ortak kontrolinde olan Akcez Ortak Girigim
Grubu’nun (Akcez) devraldigi Sakarya Elektrik Dagitim A.S. (SEDAS)'In, Turkiye elektrik
dagitim pazarinda faaliyette bulundugu dusundlduginde, dosya konusu islemin, dikey
batinlesme acgisindan da analiz edilmesi gerekmektedir. Sakarya, Kocaeli, Bolu ve Duzce
illerinde elektrik dagitimi, perakende satisi ve perakende satig hizmeti faaliyetlerinde
bulunan SEDAS, Rekabet Kurulu'nun 14.08.2008 tarih ve 08-50/747-303 sayili karari
cercevesinde ozellestirilerek, 2009 yilinda Akcez tarafindan devralinmistir. Akcez'in ortak
kontrolde oldugunun degerlendirildigi bahse konu Kurul kararinda yer alan, “Biitiin bu
veriler gbstermektedir ki, teklif sahibi tesebblislerin sahip olduklari lretim kapasiteleri
dikey bltiinlesme agisindan rekabetgi risk doguracak blylklikte degildir. Dikey
bitinlesme konusu, dagitim ve lretim ézellestirmelerinde izlenen strateji kapsaminda
daha sonra gergeklesecek olan dretim &zellestirmeleri asamasinda daha detayl
degerlendirmeyi gerektirecek bir husus olarak goériilmektedir. Bu ¢gergcevede, Akcez ya da
Sabanci-Verbund’'un SEDAS’I devralmasinin dikey bdtinlesme agisindan da hakim
durum yaratilmasi ya da mevcut bir hakim durumun glglendirimesi bakimindan bir
sakinca dogurmadigi degerlendiriimektedir.” ifadesi, ilgili iglemin Akenerji’'nin elektrik
uretim pazarindaki pay! ve kapasitesi Uzerindeki olasi etkilerine iliskin yukarida yer
verilmekte olan degerlendirmeler ile birlikte dikkate alindiginda, dosya konusu devir
isleminin, dikey butinlesme acisindan rekabet¢i bir sorun  yaratmayacag
degerlendiriimektedir.

Bu cercevede basvuru konusu devralma islemi sonucunda elektrik Uretimi ve satisi
pazarinda hakim durum yaratilmasinin veya mevcut bir hakim durumun guglendirilmesinin
ve boylece rekabetin 6nemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine
varimistir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayih “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduduna; islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim
durumun guglendiriimesinin  ve bodylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlgude
azaltiimasinin séz konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile

karar verilmistir.



