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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-2-429 (Devralma)
Karar Sayisi : 11-57/1468-525

Karar Tarihi :17.11.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE,

Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Dr. Murat CETINKAYA,
Resit GURPINAR, Prof. Dr. Metin TOPRAK

B. RAPORTORLER : Can SARICICEK, Mustafa SOYDAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - The Blackstone Group L.P.
Temsilcisi: Av. M. Togan TURAN
Sun Plaza, Bilim Sokak No:5 Kat:14 24298 Maslak/istanbul

D. DOSYA KONUSU: The Blackstone Group L.P. tarafindan, ACM
Projektentwicklung GmbH’den, Lisa Germany GmbH’de sahip oldugu %45
oranindaki hisselerin BCP Lisa Germany GmbH araciligiyla satin alinmasi yoluyla,
Leica Camera AG lizerinde ortak kontrol olusturulmasi islemine izin verilmesi
talebi.

E. DOSYA EVRELERIi: Kurum kayitlarina 19.10.2011 tarih ve 7245 sayi ile giren
bildirim Gzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve
2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in ilgili hUkumleri ¢cercevesinde duzenlenen 01.11.2011 tarih ve 2011-2-
429/01-11-400.CS sayili On inceleme Raporu, 04.11.2011 tarih ve REK.0.16.00.00-
120/655 sayili Baskanlik Onergesi ile 11-57 sayili Kurul toplantisinda géristlerek
karara baglanmistir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; islem sonucunda ilgili pazarlarda hakim
durum vyaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin dnemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igsleme izin
verilmesinde bir sakinca bulunmadidi gérusune yer verilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Devralan The Blackstone Group L.P. (Blackstone), alternatif portfoy yonetimi ve finansal
danigmanlik hizmetleri alaninda faaliyet gostermekte, ayrica yatirim yoneticiligi hizmeti
de sunmaktadir.Devreden ACM Projektenwicklung GmbH (ACM) ise ¢codunlukla kuguk
ve orta Odlgekli isletmelere yonelik yatinmlar yapmaktadir. islem gercevesinde,
Blackstone tarafindan, ACM’nin, Lisa Germany GmbH’de sahip oldugu %45 oranindaki
hisselerin BCP Lisa Germany GmbH (BCP Lisa) araciligiyla ACM’den satin alinmasi ve
bu suretle Leica Uzerinde ortak girisim olusturulmasi planlanmaktadir.

Dosya mevcudu bilgilerden, bildirim konusu islemin birden fazla asamadan olustugu; ilk
asamada ACM'nin, Lisa Germany Holding GmbH (Lisa Germany) adinda bir sirket
kurarak, Leica’da sahip oldugu hisselerin tamamini bu sirkete devredecedi; bu agsamayi
takiben Blackstone’un, Lisa Germany hisselerinin %45’ini BCP Lisa araciligiyla satin
alacag! anlasiimistir.
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Bildirilen islemlerin tamamlanmasinin ardindan Leica Uzerinde ortak kontrol tesis
edilmek suretiyle ortak girisim olusturulacaktir. 2010/4 sayih Teblig'in 5. maddesinin 3.
fikrasinda “Bagimsiz bir iktisadi varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir
ortak girisimin olugturulmasi bu maddenin 1. fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir
devralma islemi olarak kabul edilmektedir.” dizenlemesi yer almaktadir. Bu gergevede,
bir ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda bir devralma olarak kabul
edilebilmesi ve Teblig ¢ercevesinde degerlendirilebilmesi igin “ortak kontrol” ve “tam
islevsellik (bagimsiz iktisadi varlik)” kosullarini tagsimasi gerekmektedir.

Yapilan inceleme cgergevesinde, planlanan islem sonrasinda kurulacak ortak girisim
Uzerinde ortak kontrolin oldugu ve tam islevsellik niteligine sahip bulundugu, dolayisiyla
ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda bir islem olarak degerlendirilebilecegi
sonucuna ulagiimistir.

Dosya mevcudu bilgiler ¢cercevesinde, islem taraflarinin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in
7. maddesinin 1. fikrasinin (b) bendinde 6ngérulmus olan esikleri astigi tespit edilmistir.

islem taraflarindan Leica, fotograf makinesi, durbin ve teleskop imalati ve satisi
alaninda faaliyet gdstermektedir. Dosya kapsaminda kesin bir etkilenen pazar tanimi
yapllmamakla birlikte, degerlendirmede Leica’nin faaliyette bulunacagi s6z konusu
pazarlar, etkilenen pazarlar olarak dikkate alinmistir.

Bununla birlikte, islem sonrasinda ortak girisimin faaliyet gostermesi beklenen alanda
Leica'nin oldukga duslk pazar paylarina sahip oldugu ve pazarda guclu rakiplerin
bulundugu, Blackstone ve yonettigi portfoy sirketlerinin higbirinin ayni pazarda faaliyet
gOstermedigi ve islem sonrasinda Leica’nin Turkiye'de dogrudan faaliyette
bulunmayacagi dikkate alinarak, islem sonucunda ilgili pazarlarda hakim durum
yaratimasinin veya mevcut bir hakim durumun gugclendiriimesinin s6z konusu
olmayacagi kanaatine variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlglide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



