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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-4-267 (Devralma)

Karar Sayisi : 11-47/1157-403

Karar Tarihi : 14.09.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Doc. Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE, Dr. Murat

CETINKAYA, Resit GURPINAR, Prof. Dr. Metin TOPRAK
B. RAPORTORLER : Mehmet YANIK, Seda Nurtagc BAYRAMOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Validus Holdings, Ltd.
Temsilcileri: Av. Géneng GURKAYNAK, Av. Oznur INANILIR
Citlenbik Sokak No: 12 Yildiz Mahallesi Besiktas/istanbul

D. TARAFLAR : - Validus Holdings, Ltd.
29 Richmond Road, Pembroke, BERMUDA HM 08

- Transatlantic Holdings, Inc.
80 Pine Street, New York, 10005, USA

E. DOSYA KONUSU: Transatlantic Holdings, Inc.'in ihra¢ edilmis tedavuldeki
tim hisselerinin, Transatlantic Holdings, Inc.'in herhangi bir talebi olmaksizin,
Validus Holdings, Ltd. tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 19.08.2011 tarih ve 6075 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in ilgili hakimleri cercevesinde dizenlenen 25.08.2011 tarih ve 2011-4-
267/01-11-140.MY sayili On Inceleme Raporu, 12.09.2011 tarih ve REK.0.18.00.00-
120.01.05/424 sayili Baskanlik Onergesi ile 11-47 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Raporda; bildirim konusu iglemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi oldugu, ancak islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
guclendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli Olgide azaltilmasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle igleme izin verilebilecegi ifade edilmistir.

H. YAPILAN iNCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Tesebbiislere ve Faaliyet Alanlarina iligkin Bilgi

12 Haziran 2011 tarihinde, Transatlantic ve global sigorta ve reasurans saglayicisi
olan Allied World Assurance Company Holdings, AG (Allied World), ilgili islerini
birlestirmek amaciyla Soézlesme ve Birlesme Plani (Allied World Birlesmesi)
akdetmistir. Validus, Allied World Birlesmesi’nin gergeklesemesi igin, Transatlantic’in
tedaviildeki tiim hisselerini devralmayi amaglamaktadir. islem neticesinde, Validus
Transatlantic’in tam kontrolinu devralmis olacaktir.

ilgili tesebbusler ve faaliyet alanlarina iliskin bilgi ile bagli olduklari ana gruplar ve
faaliyet alanlarina iliskin bilgiler sirasiyla Tablo 1 ve Tablo 2’de verilmistir:
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Tablo 1: ilgili Tesebblisler ve Faaliyet Alanlar

llgili Tesebbusler Tekgsr:)fntﬁun Faaliyet Alanlan

Mal, kaza ve ihtisas sigortasi ve reasurans
¢bzumleri sunan kuiresel bir kurulus olup sigorta

- Validus Holdings, Ltd. (Validus) Devralan pazarinda faaliyet gostermektedir. Merkezi
isvicre'de olup New York Menkul Kiymetler
Borsasinda islem gérmektedir.
Hem wyurtici hem de uluslararasi pazarlarda
sigorta ve reasurans sirketlerine, dogrudan veya

- Transatlantic Holdings, Inc. D broker araciligiyla ¢cok kapsamli mal ve kaza

. evreden . L " o

(Transatlantic) ardnleri igin reaslrans kapasitesi sunmaktadir.
ABD merkezli olup New York Menkul Kiymetler
Borsasinda islem gérmektedir.

-Transatlantic Holdings, Inc. ‘in

ihrag edilmis tedavildeki | Devredilen

hisselerinin tamami

Tablo 2: Bagh Olduklari Ana Gruplar ve Faaliyet Alanlari

islem Taraflar (Ana Gruplar) Faaliyet Alanlari

Bermuda Kanunlarina gére kurulmus olup kiresel ¢apta
sigorta ve reaslUrans hizmetleri sunmaktadir. Validus
Group dinya capindaki faaliyetlerini, tamamina sahip
oldugu iki istiraki olan Validus Reinsurance, Ltd ve Talbot
Holdings Ltd yoluyla yuritmektedir.

Validus Group

Hem yurtici hem de uluslararasi pazarlarda sigorta ve
reaslirans  sirketlerine, dogrudan veya brokerlar
araciligiyla ¢ok kapsamh mal ve kaza Urlnleri igin
reasurans kapasitesi sunmaktadir. ABD merkezli olup New

Transatlantic

York Menkul Kiymetler Borsasinda islem gérmektedir.

H.2. Ciro Bilgileri

Dosya mevcudu bilgi ve belgelere gore, 2010 yili itibaryla islem taraflarindan
Validus’'un ddnya cirosu (.....), Turkiye cirosu (.....) TL iken, Transatlantic’in dinya
cirosu (.....), Turkiye cirosu (.....) dir.

H.3. Etkilenen Pazarlar

Etkilenen pazarlara iliskin veriler Tablo 3'de verilirken, etkilenen pazarlardaki
rakiplere iliskin pazar payi verileri sirasiyla Tablo 4 ve Tablo 5’de verilmistir:

Tablo 3: Etkilenen Pazarlar

Pazar Payi1 (%)
. . (Yatay/ Devralan D.konu
No Etkilenen Pazar Cografi Pazar Dikey) /Birlesen /Birlesen Toplam
Validus Transatlantic

1 Eeasurans Hizmetleri Tiirkiye Yatay (-....) (-.-22) (

azarl
5 IElgorta Hizmetleri Tiirkiye Yatay (-.-n2) (-....) (

azarl
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Tablo 4: Etkilenen Pazarlardaki (Reasurans Hizmetleri Pazari ) Rakiplerin Pazar Paylari

Etkilenen Pazar Rakip Tesebbiisler Zziar Pay!
Ace Europe (-.-22)
Acibadem Saglik ve Hayat (-.-22)
Ak (---2)
American Life Hayat (-.-22)
Allianz (-.-2)
Allianz Hayat ve Emeklilik (-....)
Anadolu (-.-22)
Ankara (-.-22)
Atradius (-.-22)
Aviva (-.-22)
Axa (-.-22)
Halk (vrnr)
Cardif Hayat (-.-2)
Chartis (-.-2)
Civ Hayat (-.-2)
Demir (-.-22)
Demir Hayat (-.-22)
Deniz Emeklilik ve Hayat (-.-2)
Dubai Group (-.-2)
Ergo (-.-22)

Reasiirans Hizmetleri Eureko (.

Pazari Euro (--er)
Fiba (vrnr)
Generali (-.-2)
Groupama (-.-2)
Gunes (-.-22)
HDI (vrnr)
Hur (-.-22)
Istk (-.-22)
Liberty (-.-2)
Mapfre Genel (-.-2)
Mapfre Genel Yasam (-.-2)
New Life Yasam (-.-2)
Neova (-.-2)
Ray (-.-2)
SBN )
T.Nippon (-.-2)
Yapi Kredi (-.-2)
Ziraat (-.-2)
Zurich (- )

Milli Reasurans
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Tablo 5: Etkilenen Pazarlardaki (Sigorta Hizmetleri Pazari) Rakiplerin Pazar Paylari

Etkilenen Pazar Rakip Tesebbusler (I;)(i?(t:;l)/ Pazar Pay1(%)
Axa Yatay (.....)
Anadolu Yatay (.....)
Sigorta Hizmetleri Pazari Allianz Yatay (-eeer)
Ak Sigorta Yatay (-.-22)
Yapi Kredi Yatay (-....)
Ergo Yatay (-....)
Groupama Yatay (-....)
Glnes Yatay (-....)
Eureko Yatay (-....)
Maphre Genel Sigorta Yatay (CR)

H.4.Degerlendirme

Yukarida yer verilen bilgiler 1s1ginda, Transatlantic Holdings, Inc.'in ihra¢ edilmig
tedavildeki tim hisselerinin, Transatlantic’in herhangi bir talebi olmaksizin, Validus
Holdings, Ltd tarafindan devralinmasi isleminin,

- 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili “Rekabet

Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda bir devralma igslemi oldugu,

- Bununla birlikte s6z konusu islem sonucu 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile yasaklanan, bir ya da birden fazla tesebbusun
hakim durum yaratmaya veya mevcut hakim durumlarini guclendirmeye yonelik
olarak, ulkenin butinu yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki
rekabetin 6nemli dl¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmadigi, dolayisiyla s6z konusu

isleme izin verilmesi gerektigi kanaatine ulasiimigstir.

l. SONUG
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Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bodylece rekabetin dnemli dl¢ide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



