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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Kenan TURK (ikinci Bagkan)
Uyeler : Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR,
Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN, Dog. Dr. Tahir SARAC

B. RAPORTORLER: Zeynep MADAN, Tugce KOYUNCU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :-Fina Enerji Holding A.S.
Temsilcisi: Av. Nihan PASAVUL
Gayrettepe Mah. Yildiz Posta Cad. Akin Sitesi D Blok, No:12,
Daire:79 Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Fina Enerji Holding A.S. tarafindan % 70 oraninda hissesinin
devralinmasi suretiyle Polyak Eynez Enerji Uretim Madencilik San. ve Tic. A.S.’nin
devralan ve Polat Madencilik San. ve Tic. Ltd. $ti.'nin ortak girisimine donusturulmesi
islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 04.02.2014 tarih ve 706 sayi ile giren bildirim
Uzerine dlzenlenen 07.02.2014 tarih ve 2014-1-12/Ol sayil Birlesme/Devralma On
inceleme Raporu gérisilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda ¢zetle; bildirime konu isleme izin veriimesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Devralan Fina Enerji Holding A.S.(Fina Eneriji), 2007 yilinda Fina Holding A.S.'nin bir istiraki
olarak, enerji projelerinin geligtiriimesi, insasi ile elektrigin toptan satisi ve ticareti
faaliyetlerinde bulunmak amaci ile kurulmustur. Fina Enerji’'nin ve Fina Enerji’nin istiraki
oldugu Fina Holding'’in yerli ya da ithal kdmur pazarinda herhangi bir faaliyeti ve pazar payi
bulunmamaktadir. Polat Ailesi tarafindan kurulan Polat Madencilik San. ve Tic. Ltd.
Sti.(Polat Madencilik), kurulusundan itibaren Ermenek havzasinda 2005 yilina kadar 17 yillik
siire boyunca Tiirkiye Kémr isletmeleri A.S. ile redevans iligkisine dayali olarak linyit kdmur
aretimi igini surdirmastir. 2005 yilinda bu kontratlari tamamlayarak sonlandirmistir. 1997
yilinda ithal kdmdurlerin Glke bazinda pazar bulmasi ile ithal kdmdar isine girmis ve halen bu
alanda faaliyetine devam etmektedir. Kurulus amaci Polyak Eynez Enerji Uretim Madencilik
San. ve Tic. A.S. (Polyak Madencilik)'nin hisselerini tutmak olan ERM Enerji Turizm
Madencilik Sanayi ve Ticaret A.$. (ERM)’nin ise herhangi bir ticari faaliyeti, pazar payi veya
cirosu mevcut degildir. Polyak Madencilik’in de henlz Uretim faaliyeti yoktur.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
Bildirim konusu iglem, Fina Enerji’'nin, Polat Madencilik'in %83 ve ERM'nin %17 hissesine
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sahip oldugu Polyak Madencilik'in hisselerinin %58,1'ini Polat Madencilik'ten ve %11,9'unu
ERM'den devralarak Polyak Madencilik'te %70 hissedarlik orani ile kontrol sahibi olmasi
islemine izin verilmesidir.

S0z konusu islemin hukuki dayanagi Fina Enerji, Polat Madencilik ve ERM arasinda
imzalanan 24.12.2013 tarihli Hisse Alim Soézlesmesi'dir. Polyak Madencilik’in, Polat
Madencilik ve Fina Enerji'nin, ortak kontrol hakkina sahip olacagi bir ortak girisim haline
gelecegi dosya iceriginden anlasiimistir.

Bildirim konusu islem 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlegsme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig” (2010/4 sayili Teblig) kapsaminda bir devralma islemidir.
ERM’nin sahip oldugu %5,1 oranindaki pay herhangi bir kontrol hakki vermemesi nedeniyle
degerlendirme digi birakilmigtir.

Dosya iceriginden, iglem taraflarinin 2012 yili cirolarinin, 2010/4 sayili Teblid'in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde éngorulen egsikleri astigl anlasildigindan, bildirime
konu islem izne tabidir.

Uretilecek komairiin biiyik kisminin ileriye yonelik olarak Polyak Madencilik'in istiraki olacag!
yeni bir sirket kurularak, bu sirketin isletecegi termik santralde elektrik Uretimi amaciyla
kullanilmasi planlanmaktadir. Ancak bu faaliyet hentiz planlama asamasinda oldugundan
elektrik Uretim ve satis pazari etkilenen pazar olarak degerlendirmeye alinmamistir. Uretilen
kdmurun elektrik Uretiminde kullaniimayan kismi kaliteli kbmur haline getirilerek ithal kbmure
alternatif olarak pazara sunulmasi planlanmaktadir. ithal kdmir yerli kémiire ikame olabilirse
de gecmis tarihli Kurul kararlarinda’ ithal kémar ile yerli komir arasinda lojistik ve fiyat
acisindan farkhliklar bulunmasi, ayrica yerli kémur ile ithal kdmur arasinda enerji degeri,
verimlilik ve dolayisiyla bedel farkliliklarinin da bulunmasi nedeniyle ithal komuar yerli
komurin ikamesi kabul edilmemistir. Bu cercevede “yerli linyit pazar” etkilenen pazar
olarak, ilgili cografi Pazar ise “Turkiye” olarak kabul edilmigtir.

Hissedarlarinin ¢ogunluk hissesine sahip oldugu PIt Madencilik Turizm Enerji San. ve Tic.
A.S. linyit kdmur Uretimi gergeklestirmek amaciyla kurulmus bir sirket olmakla birlikte
faaliyetlerine Haziran 2014 itibariyla baslayacaktir. Polat Madencilik hissedarlarinin
¢ogunluk hissesine sahip oldugu diger bir sirket olan Ece Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti.
ise ithal toz kdmurden pres kdmur imalati yapmaktadir.

Ulkemiz linyit Uretiminin %90’a yakin kismi iki kamu kurulusu olan Turkiye Komur isletmeleri
Kurumu ve Elektrik Uretim A.S. tarafindan gergeklestirilmektedir.

Polat Madencilik'in 2012 yili satis degerlerinden agirlikh olarak ithal toz ve par¢ga komur
satisi gergeklestirdigi, yerli kdmur satislarinin ise buyUk bdlimanin yerli par¢ga kdmuirden
olustugu anlasiimaktadir. Tarkiye linyit komuar satislari ile Polat Madencilik'in 2012 yili yerli
komur satis degerleri karsilastirildiginda Polat Madencilik’in ilgili Grin pazarindaki pazar
payinin %(.....)’den disuk oldugu, ayrica 2011 yilinda 6zel sektor tesebbusleri tarafindan
gerceklestirilen toplam komur Gretimi ile Polat Madencilik tarafindan gergeklestirilen toplam
yerli kdmur satiglari karsilastirildiginda Polat Madencilik'in 6zel sektor icerisindeki payinin
yaklasik %(.....) oldugu gorilmektedir.

Ortak girisim taraflarindan Polat Madencilik’in pazar payinin Turkiye toplami igindeki dusuk
pay! ve diger taraf olan Fina Enerji’nin pazar payinin bulunmamasi dikkate alindiginda
bildirime konu islemin herhangi bir pazarda rekabet Uzerinde olumsuz etkisinin olmayacag!
kanaatine varilmigtir. Tum bu degerlendirmeler sonucunda, 4054 sayili Rekabetin

124.01.2013 tarih ve 13-07/74-43 sayili Kurul karari.
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Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun)un 4. maddesi agisindan rekabetgi
davraniglarin koordinasyonu riski de bulunmamaktadir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§g” kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

3/3



