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D. DOSYA KONUSU: Qualium Investissement SAS yonetimindeki FPCI Qualium
Fund ve FCPR Investissement Long Term fonlarinin kontroliinde olan Kemide
SAS ve istirakleri Uzerinde ortak kontrol saglayan stratejik kararlara iliskin veto
haklarinin Ardian France SA yonetimindeki Axa Private Debt Il SA Sicar ve MD
Mezzanine Sicar fonlan tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 09.08.2016 tarihinde giren bildirim Gzerine
dizenlenen 26.08.2016 tarih ve 2016-5-31/0Ol sayili Devralma On Inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu igleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu igslem, Qualium Investissement SAS (QUALIUM) yoénetimindeki FPCI
Qualium Fund ve FCPR Investissement Long Term fonlarinin kontrolinde olan Kemide
SAS ve igtirakleri (KERMEL) Uzerinde ortak kontrol saglayan stratejik kararlara iligkin
veto haklarinin Ardian France SA (ARDIAN) yonetimindeki Axa Private Debt Il SA
Sicar ve MD Mezzanine Sicar fonlari tarafindan devralinmasina iligkindir.

islem neticesinde ARDIAN, KERMEL (izerinde sozlesmesel haklar vasitasiyla
QUALIUM ile birlikte ortak kontrole sahip olacaktir. Dolayisiyla FPCI Qualium Fund
(%(.....)), FCPR Investissement Long Term (%(.....)) ve Alsamide’in (ALSAMIDE)'
(%(.....)) hissedarhg altinda bulunan KERMEL’in islem sonrasinda hissedarlik
yapisinda herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

" ALSAMIDE, KERMEL (izerinde kontrol hakki bulunmayan bir azinlik hissedaridir.
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2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesmeler ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Ugtncu fikrasinda; “Bagimsiz
bir iktisadi varligin tim iglevierini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin
olugturulmasi, bu maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma
islemidir. Bu tiir iglemlerde, islem taraflarinin her biri devralan olarak kabul edilir.”
hakma yer almaktadir. Bir ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig'in yukarida yer verilen
maddesi kapsaminda devralma sayilabilmesi igin, ortak kontrol altinda bir tesebbusun
bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya c¢ikmasi
seklindeki iki unsurun birlikte gerceklesmesi gerekmektedir.

Bildirim Formunda, (.....TICARI SIR.....)

Bu cergevede, sirket yonetiminin yapilanma bigimi ve bazi énemli ve stratejik kararlar
bakimindan taraflarin (.....), KERMEL'in QUALIUM ve ARDIAN tarafindan ortak kontrol
edilecegine isaret etmektedir.

Ortak girisimler bakimindan aranan diger unsur olan isletmenin bagimsiz bir iktisadi
varlik niteligi tasimasi ile ifade edilen temel amag, ortak girisimin, kurucularindan
bagimsiz olarak ilgili pazarda faaliyetlerini kalici olarak surdurebilen ayri bir tesebbus
olarak tanimlanabilmesini saglamaktir. KERMEL hélihazirda i1siya ve ategse dayanikli
aramid ipliginin Uretimi ve satisi ile istigal etmektedir. KERMEL’in islem sonrasinda da
kendi yonetimini ve ayni pazarda faaliyet gosteren diger tesebbuslerin normalde
yuruttaga tim fonksiyonlari yerine getirmesine imkan saglayan sermaye, personel ve
mal varligina sahip bagimsiz bir iktisadi varlik olarak kalacagi bilgisi ¢ergevesinde,
KERMEL’in  bagimsiz  bir  iktisadi varlik olarak faaliyet gosterecedi
degerlendiriimektedir.

Bu c¢ercevede, bildirime konu islem ile kurulacak ortak girisim sirketinin 2010/4 sayili
Teblig’'in 5. maddesindeki esaslar gergevesinde tam islevsel bir ortak girisim olacag,
dolayisiyla bildirime konu islemin ayni madde cergevesinde devralma niteliginde
oldugu kanaatine ulasiimigtir. 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinda
yer alan ciro esiklerinin asildigi anlasildigindan, islemin Rekabet Kurulunun iznine tabi
oldugu sonucuna variimistir.

QUALIUM halihazirda Caisse des Depots et Consignations (CDC) tarafindan kontrol
edilmekte olup, CDC, Fransa’'nin yerel ve bdlgesel ekonomik gelisimi adina gogunlukla
hisse senetlerine ve sgirketlerin dig buylme veya dondsumlerini finanse etmek
amacilyla sermayelerine yatirrm yapmaktadir. QUALIUM, KERMEL vasitasiyla isiya ve
atese dayanikli aramid ipliginin Uretimi ve satigi ile istigal etmektedir. Diger islem tarafi
olan ARDIAN ise, kurumsal yatirimcilar igin 6zel sermaye yatirimi ve varlik yonetimi
alanlarinda faaliyet gostermekte; ARDIAN’In ve bunyesinde bulunan herhangi bir
portfoy sirketinin KERMEL'in faaliyet gosterdigi pazarlarda veya anilan pazarlarin alt
veya Ust pazarlarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Dolayisiyla, islem neticesinde Turkiye’de herhangi bir yogunlasma olmayacagi
degerlendiriimektedir. Bu nedenle, bildirime konu islem sonucunda herhangi bir
piyasada hakim durumun olusmasinin ya da mevcut hakim durumun guglendirilmesinin
s6z konusu olmayacadi kanaatine ulasiimigtir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin
ve bdylece rekabetin 6nemli dl¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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