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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-3-170 (Devralma)
Karar Sayisi : 08-06/62-19
Karar Tarihi :17.1.2008

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _
Uyeler : M. Sirag ASLAN, Sireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN, Dr.
Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER: Meltem BAGIS AKKAYA, Ali Fuat KOG

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : i[deal Gida San. ve Tic. A.S.
D. TARAFLAR : deal Gida San. Ve Tic. A.S.

Topkap! Davudpasa Cad. No:10 Zeytinburnu istanbul

Fresh Cake Gida Sanayi ve Tic. A.S. _
San-Bir 5. Bolge 12. Cad. No:67 Buyukcekmece Istanbul

AGS-Anadolu Gida San. ve Tic. A.S.
Organize Sanayi Bolgesi Karaman

E. DOSYA KONUSU: Fresh Cake Gida Sanayi ve Tic. A.S. ile AGS-Anadolu
Gida San. ve Tic. A.S.’nin Ideal Gida San. ve Tic. A.S. blinyesinde birlesmesi
islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 12.11.2007 tarih ve 7403 sayi ile giren ve
en son 31.12.2007 tarih ve 8465 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim Uzerine,
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayil
Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in ilgili hukimleri uyarinca yapilan inceleme sonucu 7.1.2008 tarih ve 2007-3-
170/0i-08-MBA sayili Birlesme/Devralma Raporu diizenlenmis ve 11.1.2008 tarih ve
REK.0.07.00.00-120/6 sayili Bagkanlik Onergesi ile Kurul’a sunulmustur. Séz konusu
raporun Kurul’a sevki sonrasinda Kurum kayitlarina 9.1.2008 tarih ve 202 sayi ile
giren yazi Uzerine duzenlenen 14.1.2008 tarihli Bilgi Notu, 15.1.2008 tarih ve
REK.0.07.00.00-120/8 sayili Bagkanlik Onergesi ile 08-06 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Bilgi Notu'nda; Fresh Cake-ideal-AGS
birlesme isleminin degerlendiriimesinin taraflarca belirtilen bilgilerin temin edilene
kadar bekletilmesi gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmistir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar

ideal Gida San. ve Tic. A.S. (ideal), AGS-Anadolu Gida San. ve Tic. A.S. (AGS),
Fresh Cake Gida Sanayi ve Tic. A.S. (Fresh Cake)'dir.

H.2.Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Fresh Cake ile AGS’nin ideal biinyesinde birlesmesi islemine izin verilmesi talep
edilmistir.

Ancak 9.1.2008 tarih ve say! ile Kurum kayitlarina giren ve ideal tarafindan
gonderilen yazida :

— Birlesecek sirketlerden Fresh Cake’in UNO markasiyla dretim yapmakta olan
Unmag Unlu Mamuller San. ve Tic. A.S. (Unmas) ile yine unlu mamuller Greten
Doruk Unlu Mamuller San. ve Perakende Hizmetler A.$.'nin (Doruk)
hisselerinin %50’sini devralma (hisse devir islemi) konusunda devir konusu
sirketlerin hissedarlariyla anlasmaya vardigi,

— S0z konusu hisse devirlerini muteakip Fresh Cake hissedarlarinin birlesme
islemi sonrasinda olugsacak ortaklik yapisindaki hisse oranlarinda kuguk
miktarlarda degisiklikler olabilecedi; bu sebeple birlesme 6ncesinde Ticaret
Mahkemesi marifetiyle yeniden deger tespiti talebinde bulunulacagi, ancak bu
devralma igleminin higbir sekilde sirketin kontrol yapisinda bir degisiklik
meydana getirmeyecegi, sirketin kontroliiniin yine Ulker Grubu'nda kalmaya
devam edeceg;i;

— Unmas ve Doruk hisselerinin devralinmasiyla ilgili olarak Rekabet Kurumu’na
ayrica izin basvurusunda bulunulacagi

bildirilerek ideal-Fresh Cake-AGS birlesme isleminin Unmas ve Doruk hisse devir
isleminden ayri incelenerek karara baglanmasi talep edilmistir.

Ayrica 10.1.2008 tarihinde Av. Dogan COSGUN tarafindan goénderilen e-posta’da
oncelikle Fresh Cake’in Unmas ve Doruk Sirketlerinin % 50 hisselerini almasi ile ilgili
islemin kapanisinin yapilacagi daha sonra ideal-Fresh Cake-AGS birlesme isleminin
gerceklestirilecegi belirtiimektedir.

9.1.2008 tarihli yazi ile birlikte ideal-Fresh Cake-AGS birlesme islemine iliskin olarak
yazilan 7.1.2008, 2007-3-170/Oi-08-MBA tarih/sayili raporun icerigi ve birlesme
isleminin taraflarina iliskin bilgilerde degisiklik meydana gelecedi gorulmektedir.
Oncelikle Fresh Cake’in, Unmas ve Doruk hisselerini almasiyla birlikte ilgili Griin
pazari tanimi degisecektir. Diger yandan ideal-Fresh Cake-AGS birlesmesinde
taraflarca daha once gonderilen birlesme sonrasi olusacak ortaklik yapisinda da
degisiklik meydana gelecektir. Bu nedenle bu asamada Fresh Cake’in, Doruk ve
Unmas hisselerini devralmasi islemi degerlendiriimeksizin ve s6z konusu hisse devri
sonrasi olugsacak gelismeler gdz éniinde bulundurulmaksizin ideal-Fresh Cake-AGS
birlesmesine iligkin izin talebinin degerlendiriimesi mumkan dedgildir.

Bu cercevede Iideal-Fresh Cake-AGS birlesme isleminin saglikli bir bigimde
degerlendirilebilmesi icin oncelikle Fresh Cake’in Unmas ve Doruk hisselerini
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devralmasina iligkin islem tamamlanarak birlesme 6ncesi Fresh Cake'in faaliyet
alanlar1 ve birlesme sonrasi olugacak yeni yapinin tespit edilmesi gerekmektedir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin taraf
tesebblsten gelen 9.1.2008 ve 10.1.2008 tarihli yazilar g¢ergevesinde olusan yeni
kosullar karsisinda bu asamada degerlendiriiemeyecegine, mevcut bildirimin sonraki
gelismeleri de icerecek sekilde yenilenmesi gerektigine OYBIRLIGI ile karar
verilmigtir.



